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Wenn die orthodoxe Wirtschaftslehre auf falscher Fihrte

ist, so liegt der Fehler nicht im Uberbau, der mit grofser
Sorge fiir logische Geschlossenheit errichtet worden ist, son-
dern in einem Mangel an Klarheit und der allgemeinen Giiltig-
keit der Voraussetzungen .

Die umstrittenen Gegenstinde sind von einer Wichtigkeit,

die nicht iiberschitzt werden kann. . ..

Die Gedanken, die hier so mithevoll ausgedriickt sind, sind
duflerst einfach und sollten augenscheinlich sein. Die Schwie-
rigkeit liegt nicht so sehr in den neuen Gedanken, als in der
Befreiung von den alten, die sich bei allen, die so erzogen wur-
den, wie die meisten von uns, bis in die letzten Winkel ihrer
Geistesart verzweigen.

John Maynard Keynes

aus dem Vorwort Zur Allgemeinen
Theorie der Beschdftigung, des
Zinses und des Geldes



FRAGEN DER FREIHEIT

- Beitrdge zur freiheitlichen Ordnung von Kultur, Staat und Wirtschaft —

Folge 107

Januar 1974

Begriindet von Lothar Vogel
weitergefiihrt von Diether Vogel T
Herausgegeben vom Seminar fiir freiheitliche Ordnung
durch Lothar Vogel und Heinz-Hartmut Vogel

Postverlagsort: 54 Koblenz



‘- Inhaltsiibersicht

Oskar Liebeck
Neuordnung der Wihrung — Currency to come
Freie Ubersetzung und Auswertung 1972 .
Vorwort und Anmerkungen von Ernst Winkler . . . % . . . . . . . . 3

Ankiindigung ‘ ;
Tagung des Seminars fiir frelhexthche Ordnung in Herrsching am
Ammersee vom 20.=29. Julit974 . . . . . . . . . . . ... .77

Beilage ' ‘
Die Generalstabskarte der dkonomischen EntW1ckIung Groﬁbrltanmens
von 1800 bis 1937 (Juni). . . . . . . . . . . . am Ende des Heftes



Neuordnung der Wihrung

Titel der urspriinglichen englischen Fassung von 1936
- Currency to come
‘— freie Ubérsetzung und Auswertung 1972 —
von

Oskar Liebeck

_Inhaltsverzeichnis =,

Vorwort von Ernst Wink‘l@lar ..

Einfilhrung . ..

.Einleitung .

Kap.A 1. Die verniinftige Scheck;)v'a'hmng

K;p. 'II. Okonomische Grundprobleme

Kap. III. Die Tz;uschmittel .

kap, v, Tauschlr?jttgl und Preise.

Kap. V. Geidwesl.en und Wirtschaftskonjunktur

Anhang von Ernst Winkler .



Vorwort

von Ernst Winkler

Die vorliegende Arbeit von O. Liebeck wird hier in den ,,Fragen der Freiheit”
verdffentlicht und zwar in der Reihe, die dem Gedankenkreis der 29. Tagung
des Seminars fiir freiheitliche Ordnung der Wirtschaft, des Staates und der Ge-
sellschaft (20.—30.7.1973 in Herrsching) gewidmet ist, weil sie einen konstruk-
tiven Beitrag zum grundlegenden Thema dieser Tagung bringt, ndmlich zur Rea-
lisierung des ,,dritten Weges”, und damit auch beachtenswerte Ansitze zur Be-
antwortung vieler der hier aufgeworfenen Fragen.

1. Gibt es einen ,,dritten Weg™*?

Die Frage nach dem dritten Weg zwischen &stlichem Sozialismus und west-
lichem Kapitalismus wurde von den meisten Referenten auf dieser Tagung teils
mit gezielten Einzelvorschligen, teils mit grundsatzlichen Modellvorstellungen -
bejaht, von einigen allerdings auch durch Grundsatzdiskussion in Frage gestellt.
Weitgehende Ubereinstimmung ergab sich in der Zielvorstellung: freiheitliche
und sozial gerechte gesellschaftspolitische Ordnung auf der Grundlage einer ge-
eigneten Wirtschaftsordnung, Allerdings wurde fiir die gesuchte Wirtschaftsord-
nung die Formulierung vom ,,dritten Weg” kritisiert durch den Hinweis, dafl es,
grundsitzlich nur 2 Méglichkeiten gebe, nimlich die Alternative zwischen zen-
tral- oder dezentral geleiteter (d.h. zwischen staatlicher Plan- oder frier Markt-)
Wirtschaft, jedoch mit dem Zugestindnis, dafd jede dieser beiden Wirtschaftsfor-
men sehr stark modifizierbar ist durch Kombination mit verschiedenen — soweit
vertriglichen — ,,Elementarformen™ aus einer Liste mit der stattlichen Zahl von
etwa 150 Méglichkeiten. ) .

Die Entscheidung der Tagungsteilnehmer fiel fast einhellig zugunsten der
freien Marktwirtschaft in der bestmdglichen Kombination mit geeigneten Ele-
meﬁtart;ormen einschlieBlich einiger neu zu schaffender, die noch nicht in der
offiziellen Liste der ,herrschenden” Wirtschaftstheorien 2} registriert sind. Denn
erst durch eine neue, voll funktionsfihige Geldordnung, durch ein soziales Bo-
denrecht und durch bestmégliche Realisierung des echten freien Wettbewerbes
kann die Wirtschaft zu einer in doppelter Hinsicht ,,freien”, ndmlich von staat-
licher wie von privatwirtschaftlicher Vermachtung befreiten Marktwirtschaft
werden und so auf dem ,,dritten Weg” zwischen ihrer sozialistischen Annullie-

'y Vortrag von Prof. K.P. Hensel, vgl. Fragen der Freiheit, Heft 108
2) zum Unterschied von der ,,Herrschinger Wirtschaftstheorie
>y vgl z.B. Vortrag von E. Winkler in Fragen der Freitheit, Heft 105 -
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rung und ihrer kapitalistischen Pervertierung die notwendige und tragfihige
Grundlage fiir-eine sozial gerechte Wirtschaftsordnung bilden. 3)

O. Liebeck bezeichnet ,,die Frage, ob der Kapitalismus abgeschafft werden
mufd oder verbessert werden kann”, als irrelevant und irrefithrend und er ,,wagt
es, fiir den Kapitalismus, die puslierende Hochstform des menschlichen Wirt-
schaftslebens eine Lanze zu brechen” — ,allerdings entschlackt (besser: entgol-
det), gerechter und darum leistungsfihiger”, nimlich durch ,,stetige Steigerung
der Arbeiterejnkomrhen” 4y, weil der Geldzinsfu® (nach S. Gesell) und die
Grenzleistungsfihigkeit des Kapitals (nach J.M. Keynes) gegen Null absinken,
wihrend jede neue Kapitalanlage (durch neue Erfindungen, bessere Geschifts-
fiihrung, freie Initiative usw.) nach wie vor ihre Belohnung in Form des Unter-
nehmerprofits findet. 5)

Das ist in anderer Formulierung genau der eben charakterisierte ,,dritte Weg”.
Man konnte ihn nach dieser Schilderung von O. Liebeck auch als den ,,humanen
Kapitalismus” mit voller Verwirklichung der persdnlichen Freiheit bezeichnen
im Gegensatz zu dem von Q. Sik vertretenen ,,humanen Sozialismus”’ mit koltek-
tiven Formen von Freiheit. ¢) Uber die wirtschaftlich notwendige und verdienst-
volle Leistung der Kapitalbildung besteht ja zwischen dem 8stlichen und dem
westlichen Lager volle Ubereinstimmung, nicht aber iiber Eigentum und Nutzung
des bereits geschaffenen Kapitals in 6ffentlicher oder in privater Hand. In jedem .
Fall wird als ,,dritter Weg” die humane Form einer ,,Verallgemeinerung der Ka-
pitalinteressen und Kapitalertrige” gesucht und zwar im 6stlichen Lager (O. Sik
u.a.) durch Lockerung und Reformen der zentralen Leitung mittels biirokrati-
scher Institutionen, im westlichen Lager (so auch O. Liebeck im Einklang mit
dem Seminar) durch Verwirklichung der vollen Funktionsfihigkeit einer echt
freien Marktwirtschaft.

Je nach der Verbaldefinition des Wortes ,,Kapitalismus” erstrebt also der von
uns vertretene ,,dritte Weg” eine grundlegende Reform des Kapitalismus, sofern
darunter die durch Kapital geschaffene Produktivititserhohung der Arbeit und
EinkommenserhShung des arbeitenden Menschen verstanden wird, oder aber
die grundsitzliche Abschaffung des Kapitalismus, verstanden als Ausbeutung
der Arbeit durch eine Monopolstellung des Kapitals auf Grund seiner Knapp-
heit. Je nach der gewihiten Verbaldefinition kann der Begriff des ,,vollen Ar-
beitsertrages’ auch durch die Forderung nach ,,voller Beteiligung des Arbeiters
am Kapitalertrag” ersetzt werden, sofern man damit nicht eine biirokratische
Regelung auf betrieblicher oder staatlicher Ebene, sondern das automatische Er-
gebnis einer voll funktionsfihigen freien Marktwirtschaft meint.

4y vgl. Einleitung
5)  vgl. gegen Ende des Kap. 1.
¢}  vgl. Fragen der Freiheit, Heft 87/88 (April 1971)
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If. Die Wihrungsordnung

Demnach geben wir auf die Frage nach dem , dritten Weg” eine Antwort, die
in der Zielsetzung und den theoretischen Grundfragen soweit abgeklirt ist, dafl
es sich im wesentlichen nur noch um die Diskussion des geeigneten Instrumen-
tariums zur wirtschaftlichen und rechtlichen Sicherung der erstrebten freien
und sozial gerechten Gesellschaftsordnung handeln kann. Dabei geht es vor
allem um die bereits genannten drei Grundlagen der funktionsfihigen freien
Marktwirtschaft, also Wahrungsordnung, soziales Bodenrecht und echte Wett-
bewerbsfreiheit. Zum ersten dieser 3 Probleme liefert O. Liebeck mit der vor-
liegenden Schrift einen sehr wichtigen, moglicherweise entscheidenden Diskus-
sionsbeitrag. ' ;

Die offizielle Wirtschaftswissenschaft hat in den 60 Jahren, die seit den bahn-
brechenden Erkenntnissen des genialen Aufdenseiters S. Gesell verstrichen sind,
vor allem dessen wahrungspolitische Einsichten zugleich mit Stillschweigen iiber-
gangen und stillschweigend tibernommen, wenn auch in einem mithsamen und
langdauernden Prozef von-Verarbeitung und Neuentdeckung durch G. Kassel,
I. Fisher, .M. Keynes u.a. Am Ende steht nun die volle Anerkennung des ,,Pri-
mats der Wiahrung” fiir die Wirtschaftsordung (W. Eucken) und zwar im Sinn
der (vom Goldstandard und allen Deckungstheorien losgeldsten) ,,bereinigten
Quantititstheorie des Geldes™, die das wirtschaftliche Gleichgewicht zwischen
dem Geldumlauf, d.h. genauer dem Produkt aus Geldmenge und Umlaufge-
schwindigkeit einerseits und der Guterproduktion, genauer der Gesamtheit an-
gebotener Giiter und Dienstleistungen andererseits fordert. Daher werden auch
gegen die Notwendigkeit einer Regulierung sowohl der Geldmenge wie der Um-
laufgeschwindigkeit seitens der etablierten Wirtschaftswissenschaft keine ernst-
haften Einwénde mehr erhoben, wohl aber z.T. noch gegen die Moglichkeit der
Umlaufgeschwindigkeit-Regulierung sowie gegen die von uns vorhergesagten
tiefgreifenden Auswirkungen in Richtung auf eine funktionsfihige, freie und
sozial gerechte Wirtschaftsordnung. Gerade zu dieser Frage steuert O. Liebeck
sehr gewichtige, theoretisch begriindete und empirisch belegte Argumente bei.
Entscheidend ist auf jeden Fall die inzwischen durch Erfahrungen der Noten-
banken hinlédnglich erhirtete und endlich auch von der offiziellen Wissenschaft
zugegebene Feststellung, daf} das bisher vorhandene Instrumentarium zur Regu-
lierung der Geldmenge ohnée nennenswerte Einflufmoglichkeit auf ihre Umlauf-
geschwindigkeit fiir die Erfordernisse der Wirtschaftssteuerung, insbesondere
gegeniiber Deflation und Inflation voéllig unzureichend, ja beinahe wirkungslos
ist.

Der Kernpunkt der verdienstvollen Arbeit von O. Liebeck ist sein neuer,
ebenso naheliegender wie iiberraschender und auf den ersten Blick problema-
tisch erscheinender Vorschlag einer Wihrungsordnung, welche diese zweifache
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Regulierung in bequemer und eleganter Weise ermdoglicht. Es handelt sich auf
der niedrigeren, nimlich rein technischen Ebene wiederum um einen ,,dritten
Weg” zwischen kontroversen Vorschligen, die seit Gesells Buch iiber die ,,Na-
tiirliche Wirtschaftsordnung™ bis heute und auch in unserem Seminar lebhaft
diskutiert werden. i

Zunichst sei ihr gemeinsames Grundprinzip herausgestellt, das sich durch die
folgenden beiden Thesen formulieren lafit:

1. Die Regulierung der Geldmenge ist nur sinnvoll und wirksam bei konstant
gehaltener Umlaufgeschwindigkeit.

2. Die Umlaufgeschwindigkeit kann auf lingere Sicht nur auf dem jeweils
technisch moglichen Hochstwert konstant gehalten werden (d.h. es muf die fiir
den gegenwirtigen Entwicklungsstand des Bankensystems, der Uberweisungs-
technik und der Zahlungsgewohnheiten mégliche Hochstgeschwindigkeit des
Geldumlaufs erzwungen werden).

Zur Realisierung der Forderung 2 werden nun die folgenden beiden Vorschla—
ge gemacht:

a) konstant gehaltene dosierte Inflation zwischen 3% und 4% (wegen der von
Keynes geschitzten Rate 2,5% bis 3% der ,,Vorliebe fiir Liquiditit™) bei konse-
quent durchgefiihrter Indexbasis fiir alle lingerfristigen Zahlungsverpflichtungen
{Spareinlagen, Handelsvertrige, Lohn- und Gehaltszahlungen im Sinn der bereits
verwirklichten ,,dynamischen” Rente); — oder aber:

b) stabile Wihrung (d.h. konstante Kaufkraft, also konstanter Preisindex) mit
Umlaufzwang fiir die in der Wirtschaft vorhandene ,,Geldmenge” durch eine
Hortungssteuer zwischen 3% und 4% (also Besteuerung der stagnierenden oder
,,gehorteten”, d.h. dem Wirtschaftskreislauf entzogenen, also weder fiir Konsum
noch fiir Investition eingesetzten ,,Geldbetrige’").

Offensichtlich sind beide Mafinahmen hinsichtlich ihrer Wirkung auf die Funk-
tionsfahigkeit der freien Marktwirtschaft dquivalent; aber die zweite ist zunéchst
durch die Problematik des Begriffes ,,Geld”, also der Begriffe ,,Geldmenge” und
,,Geldbetrige™ belastet, wobei es weniger um die verbale Definition als um die
faktische Wirksamkeit im Wirtschaftsgeschehen géht. Je nach der jeweils vertre-

“tenen Auffassung ergeben sich fir die Realisierung des zweiten Vorschlags die
folgenden beiden Mafinahmen:

b.1. Da das ,,Buchgeld”’ (Girokonten, kurzfristige Anlagen, Schecks und
Wechsel) an Umfang das ,,Bargeld” (Banknoten und Miinzen) weit iibertrifft,
muf vor allem das Buchgeld dieser Hortungssteuer unterworfen werden.

b.2. Da die Buchgeldumsiitze kausal mit den Bargeldumsitzen untrennbar

" verflochten sind (im Sinn geschlossener Geldstréme 7)), also auch ihr Zahlen-
verhiltnis kurzfristig iiber alle Wirtschaftsschwankungen (Konjunktur und Krise)
konstant ist und sich nur langfristig mit der Entwicklung der Zahlungstechnik

7y vgl. K. Walker, Das Buchgeld, Hpideibcrg 1951



zugunsten des Buchgeldes verschiebt, geniigt die Bargeldsteuer (Hortungssteuer
auf die Banknoten durch gelegentliche gebithrenpflichtige Abstempelung, Mar-
kenkleben oder gebithrenpflichtigen Umtausch).

Die zweite Auffassung 143t sich mathematisch in der Gleichung formulieren:

Bargeld-Umfauf + Buchgeld-Umiauf

M, malu, +M, malu, =M, malu

d.h. wegen des konstanten Zanlenverhaltnisses kann die Einrichtung des Buch-
geldes als eine Technik erhéhter Umlaufgeschwindigkeit u statt u, des Bargel~
des M, aufgefafit werden. 8)

Die Diskussion zwischen den Vertretern dieser beiden gegensitzlichen Auf-
fassungen ist noch nicht zum Abschlufl gekommen. Aber aus der ersten Auffas-
sung kann folgende, ebenfalls gelegentlich schon vertretene radikale Konsequenz
gezogen werden:

b.0. Das Bargeld wird als entbehrlich und entwicklungsméfig iiberholt voll-
stindig (h&chstens bis auf irrelevante Reste von Miinzgeld) abgeschafft zugun-
sten eines unter Umlaufzwang stehenden rein bargeldlosen Zahlungsverkehrs. °)

Fiir die Vertreter der Auffassung b.2 gleicht dieser, als Konsequenz aus b. 1
entwickelte Vorschlag b.0 dem Versuch Miinchhausens, sich am eigenen Haar-
schopf aus dem Sumpf zu ziehen: das Problem der Geldmenge und seiner Re-
gulierung scheint véliig in der Luft zu hingen. Genau diese fehlende und so
schmerzlich vermifite Basis schafft Liebeck mit folgendem Vorschlag:

c¢) Es gibt Tauschmittel nur in der Form von Wihrungsschecks, d.h. die von
einem System staatlicher Scheckbanken verwalteten einzelnen Guthaben kon-
nen ohne Anderung der gesamten ;,Wihrungsmenge” durch Verrechnungs-
schecks von einem Konto zum andern iibertragen werden. (Daneben kdnnen
noch kleinere, wihrungspolitisch irrelevante Miinzgeldmengen im Umlauf blei-
ben; selbstverstindlich bleiben daneben die bisherigen Anlagemdoglichkeiten
durch Sparkonto, Aktien, Wertpapiere u.4. bei Privatbanken im bisherigen oder
noch erhbhten Ausmaf erhalten; das Nihere ist bei O. Liebeck, Kap. I, nachzu-
lesen).

Wenn diese Konstruktion grundsitzlich durchfithrbar ist (und genauere Ubes-
legung scheint keine ernsthaften Gegengriinde zu erbringen), so ist das Problem
der Wihrungsregulierung in sehr einfacher und wirksamer Weise gelost und zwar
derart, daf} sowohl die Geldmenge wie deren Umlaufgeschwindigkeit unabhin-
gig von einander je nach den wirtschaftlichen Erfordernissen regulierbar sind.

1. Regulierung der Geldmenge: Nur der Staat kann als Inhaber des absoluten
Scheckmonopols die Gesamtmenge der Guthaben seiner Birger dndern, also

) vgl. E. Winkler, Theorie der Natiirlichen Wirtschaftsordnung, Heidelberg 1952, Anh.6.
Eine genauere und besser verstindliche Begrindung wird der vorgesehene Diskussions-
beitrag in einem spiteren Heft der Fragen der Freiheit bringen.

°)  z.B. nach einem Vorschlag von Amsel
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z.B. Geldschopfung betreiben und zwar durch seine Haushaltpolitik (Einnah-
men, insbesondere Steuereinnahmen, und Ausgaben, insbesondere fiir Arbeits-
auftrige) und durch Offene-Markt-Politik (Kauf und Verkauf von Wertpapieren).

2. Regulierung der Umlaufgeschwindigkeit: Der Staat kann je nach Konjunk-
turlage die Konten-Umsitze des Wihrungsgeldes durch eine ,,Umsatzsteuer”
bzw. eine ,,Bummelsteuer” in jeweils geeigneter Hohe dosiert verzdgern bzw. be-
schleunigen und damit auf einem gewimschten Stand festhalten (wobei die ver-
einnahmten Steuern dem Geldkreislauf zuriickgegeben werden und damit die
Wirkung einer Geldschopfung haben, die dem durch Wirtschaftsexpansion ge-
steigerten Geldbedarf in erster Nidherung Rechnung trigt).

Durch diese beiden Mafinahmen 14t sich die Kaufkraft des Geldes (oder der
Preisstand als dessen reziproker Wert) nach Wunsch oder Bedarf regulieren und
zwar nach Nr. 1 gegen langfristige und nach Nr. 2 gegen kurzfristige Preishewe-
gungen. Die zweckmiBigste Norm der Wihrungsregulierung ist aus verschiede-
nen Griinden die Kaufkraftstabilitit; doch kénnte vermdge der Manahme Nr. 2
auch bei dosierter Deflation oder Inflation der Geldumlauf und damit die Funk-
tionsfahigkeit der Marktwirtschaft gesichert werden.

Diese von Liebeck vorgeschlagene Wihrungsregulierung ist erstens besser do-
sierbar und entschieden effizienter als alle bisherigen Vorschlige, zweitens tech-
nisch viel bequemer durchfithrbar als z.B. die Hortungssteuer auf Bargeld, drit-
tens der von Kritikern immer wieder betonten (auch auf der letzten Seminar-Ta-
gung heftig diskutierten) Problematik einer Hochstgeschwindigkeit des Geld-
umlaufes enthoben.

[II. Theoretische Argumentationen

O. Liebeck geht zunichst didaktisch und dann erst theoretisch vor, d.h. er
entwickelt gleich zu Anfang nach einigen informierenden und erliuternden Vor-
bemerkungen seinen Plan einer neuen Wihrungsordnung (S. 15—24) und liefert
darnach das theoretische Geriist, das teils die Voraussetzungen fiir seinen Plan
bereitgestellt, teils die Folgerungen aus seinen spezifischen Auffassungen und
Definitionen darstellt, in sehr gedringter, daher natiirlich unvollstindiger Form.
Notwendiger Weise bleiben daher zunichst noch manche offenen und stritti-
gen Fragen, die der weiteren kritischen Klarung bediirfen. Es seien im folgen-
den die wichtigsten Gesichtspunkte herausgestellt, soweit sie im genannten
Sinn typisch sind und Ansatzpunkte fiir Diskussion oder Kritik bieten kdnnen.

a) Geldtheorie

Der Verfasser unterscheidet zwischen ,,Warengeld” (Ware, die wegen beson-
derer Eignung als Tauschmittel gewihlt wurde, z.B. Gold oder Silber) und ,,re-
prisentativem Geld”, welches Warengeld nur vertritt oder aber als ,,fiktives
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Geld” zu vertreten vorgibt, wenn die Deckung durch Warengeld nicht ausreicht.
Demnach bildet das Warengeld die Grundlage fiir das reprisentative bzw. fiktive
Geld in Form der Banknoten und diese wiederum fiir das im doppelten Sinn
reprisentative bzw. fiktive Bank- oder Scheckgeld. Die Gefahrlichkeit solcher
doppelten Fiktion bei jeweils unzureichender Deckung wird historisch in ein-
drucksvoller Weise an ihrer Entwicklung aus den Quittungen fiir Goldschmied-
Tresore im 17. Jahrhundert demonsiriert, sodann an der Weiterentwicklung
durch die Bank von England im 18. Jahrhundert und schlieflich bis in die Ge-
genwart verfolgt, namlich im ,,Ziehharmonikaeffekt” durch das Aufbldhen und
Schrumpfen der Geldmenge in Konjunktur und Krise.

Uber diesen Geldbegriff liefie sich streiten. Faktisch verhiilt sich das umlau-
fende Geld — ob Waren- oder reprisentatives Geld und ganz unabhéngig von
seiner etwaigen Deckung — auf dem Markt wie eine Ware nach dem Gesetz
von Angebot und Nachfrage und wird deshalb auch von S. Gesell als die Ware
schlechthin definiert; allerdings ist es keine faktische Feststellung, sondem ei-
ne grundsitzliche Forderung, dafl die allgemein giiltige Umwandlung eines Gu-
tes auf dem Markt in Ware und seine Riickverwandlung beim Konsum eben fiir
die ,,chemisch reine Ware’’ Geld ausgeschlossen sein soll. Fiir Liebeck ist die
Verwandlung einer realen ,,Tauscheinheit’” aus ,,Wareneinheit™ in abstrakte
,,Recheneinheit” bei solider Wihrung, also insbesondere fiir die von ihm gefor-
derten ,,Scheckeinheiten” wirtschaftlich gerechtfertigt und psychologisch er-
Kklarlich aus der menschlichen Neigung, ,,Abstraktionen wie Wirklichkeiten”
Zu behandeln.

Offensichtlich unterscheiden sich diese beiden, von Gesell bzw. von Liebeck
vertretenen Auffassungen nur durch den konventionell festzulegenden Sprach-
gebrauch des Wortes ,,Geld” und koénnen je fir sich bei konsequenter Durch-
fithrung Grundlage richtiger, also in unserem Fall wesentlich tibereinstimmen-
der Folgerungen sein.

-

b) Zinstheorie

In enger Anlehnung an Gesell betrachtet auch Liebeck nur die monetiire Sei-
te der Zinstheorie, nimlich die Zinsforderung der Geldbesitzer. Diese besitzt
eine untere Schranke L, die nach S. Gesell durch die Hortungsfahigkeit des
Geldes oder nach J.M. Keynes durch die Vorliebe fiir Liquiditit bestimmt ist
und zwar nach seiner Schitzung in der Hohe L = 2,5 bis 3%; allerdings bestrei-
tet Keynes die grundsitzliche Ubereinstimmung beider Aussagen und daher
leidet seine Darstellung unter der fehlenden Konsequenz, die omindse Diffe-
renz zwischen Sparen und Investieren unter dem klaren Begriff des Hortens zu
erfassen, wie Liebeck iiberzeugend nachweist (Kap. V). Aber auch die klassi-
sche Zinstheorie hat ihre Berechtigung, wenn sie nicht verabsolutiert, sondern
nach Keynes als notwendige Erginzung der monetaren Seite betrachtet wird:
Die Produktiv-Eigenschaft der realen Kapitalausstattung bedingt eine Nachfra-
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ge nach Kapital zwecks gewinnbringender Investition und damit fiir Zinszah-
lung ein Angebot, das unter der Grenzleistungsfihigkeit G des Kapitals liegt.
Daher muf sich der Zinsfuf Z einer langfristigen Kapitalanlage in den Grenzen
L < Z < G bewegen,; zu einem unter L liegenden Zinsfu® Z wird Geldkapital
nicht angeboten, zu einem iiber G liegenden Zinsfuf® Z wird Geldkapital man-
gels einer Gewinnerwartung G — Z nicht nachgefragt.

In diesem Zusammenhang erhebt sich allerdings eine wichtige Frage, die nach
meiner Auffassung noch offen und strittig ist, nimlich die Frage nach der Wech-
selwirkung zwischen Geldumlauf und Umlaufkapital, die eine theoretisch vertief-
te Klarung des Verhiltnisses zwischen Geld und Kapital zu erfordern scheint.

¢) Konjunkturtheorie

Auch fiir den Ablauf des Konjunkturzyklus betont Liebeck einseitig die mo-
netdren Ursachen. In der Tat hat der Geldum!lauf die schiddliche Eigenschaft,
die jeweils bestehende inflationire oder deflationire Tendenz durch zusitzliche
Beschleunigung bzw. Verzogerung der Umlaufgeschwindigkeit noch wesentlich
zu verstirken und damit das Auf und Ab des Konjunkturzyklus entscheidend
zu verscharfen. Durch die Regulierung des Geldumlaufs kann also direkt und
zunéchst nur eine sekundare Krisenursache beseitigt werden. Aber indirekt
werden dadurch in der weiteren Folge auch die primiren Ursachen abgebaut,
namlich durch die weitere Wirtschaftsentwicklung im Rahmen der geplanten
marktwirtschaftlichen Ordnung auf der Grundlage einer funktionsfahigen Wih-
rungsordnung z.B. nach Liebecks Vorschlag, erginzt durch soziales Bodenrecht
und freien Wettbewerb. .

Die entscheidende Ursache ist namlich das Ungleichgewicht in der Vertei-
lung zwischen dem Arbeitseinkommen der breiten Bevolkerungsschichten und
dem stark konzentrierten Kapitaleinkommen; die gegenwirtigen schadlichen
Auswirkungen dieses Ungleichgewichts und seinen zukiinftigen Abbau mit sin-
kender Kapitalrendite schildert der Verfasser an mehreren Stellen (besonders
Kap. I und IV in {iberzeugender Weise. Mit sinkender Grenzleistungsfahigkeit G
muf auch der Zinsfu® Z sinken zufolge der Ungleichung L < Z < G und er kann
nur dann bis gegen Null sinken, wenn die Schranke L abgebaut ist, die aus der
Vorliebe fiir Liquiditat auf Grund der Hortbarkeit des Geldes entsteht. Andern-
falls muf} spitestens dann die Wirtschaftskrise eintreten, wenn G bis zu L oder
unter L absinkt. Diese Feststellung bedeutet einen entscheidenden Beitrag zur

Konjunkturtheorie, deren kompliziertes Ursachengeflecht in den vielschichtigen -

Interdependenzen im ibrigen mit liberzeugenden Schilderungen (Kap. I, IV, V)
durchleuchtet wird.

d) Empirische Fundierung theoretischer Aussagen
Liebeck entwickelt nicht ein neues, in sich geschlossenes theoretisches Sy-
stem oder Wirtschaftsmodell, sondern begriindet seine wirtschaftswissenschaft-
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lichen Aussagen und Vorschlige in einer intensiven Auseinandersetzung mit
zahlreichen Autoren, die teils als bedeutende Wissenschaftler offiziell anerkannt
sind, teils als mehr oder weniger geniale oder inkompetente Aufienseiter gelten.
In seinem Buch ,,Currency to Come”, das in den Jahren 1933--35 in England
geschrieben und in Briinn in englischer Sprache gedruckt wurde, beruft er sich
am Schluf} der Einleitung namentlich auf Gustav Cassel, Sylvio Gesell, J.M.
Keynes, Irving Fisher, Carl Snyder, E.F.M. Durbin, R.F. Harrod, G.D.H. Cole,
H.T.N. Gaitskell, Erich Schneider. Die vorliegende Schrift ist eine im Jahr 1972
verfertigte Ubersetzung und Erginzung, die an vielen Stellen frilhere Aussagen
durch Anwendung auf die inzwischen geiinderten wirtschaftlichen Verhiltnisse,
vor allem in der Gegeniiberstellung zwischen damals deflatiéniren und heute
inflationiren Tendenzen in neuer Interpretation bestatigt.

Ein entscheidender Vorzug, der allein schon eine Veroffentlichung und mog-
lichst weite Verbreitung dieser Schrift rechtfertigen wiirde, ist ein exaktes, aus-
serordentlich reichhaltiges Zahlen- und Tatsachenmaterial als Grundlage fiir die
Auseinandersetzung und zur iiberzeugenden Begriindung eigener Aussagen. Be-
sonders wertvoll ist eine ,,Generalstabskarte der 6konomischen Entwicklung
Grofibritanniens” von 1800 bis 19377, die sowohl geographisch wie historisch
(zuriick bis zu 1400 und vorwiirts in die Gegenwart) durch zahlreiche Einzel-
daten im Text erginzt wird. Diese Karte mit ihren 13 Kurven zur graphischen
Darstellung der Entwicklung von Bevélkerung, Preisstand, Goldproduktion, Ex-
port, Geldumlauf, Depositen, Diskontsatz usw. ist eine reiche Fundgrube nicht
nur fiir Einzeldaten, sondern vor allem fiir die mannigfachen Verinderungen in
ihren vielfiltigen Interdependenzen. Daher bietet sie eine dufierst wertvolle Hil-
fe, um das Auffinden von Hypothesen iiber wirtschaftliche Zusammenhinge
zu erleichtern und diesbeziigliche Thesen zu erhirten oder aber sehr schnell
und eindeutig ohne endlose theoretische Diskussionen zu widerlegen. Insbeson-
dere finden hier so manche. von der offiziellen Wirtschaftswissenschaft lange
hartnickig bestrittenen Aussagen speziell tiber die Bedeutung des Hortens ihre
solide empirische Begriindung. (Zum Beispiel die Feststellung: ,,.Die Banken
sind deshalb die ersten und gefihrlichsten Horter” die in Kap. V an verschiede-
nen Stellen begriindet wird).

Es ist notwendig, daf} eine wirtschaftliche Theorie sich auf solide Erfahrun-
gen aus der Vergangenheit stiitzen kann, bevor sie kilhne Pline in die Zukunft
entwirft. Beide Angebote finden wir im vorliegenden Lebenswerk von O. Lie-
beck. Wir wollen-fiir unser Bemiihen um eine bessere Wirtschafts- und Gesell-
schaftsordnung aus dem ersten Angebot wichtige sachliche Erginzungen unse-
res gedanklichen Riistzeugs und aus dem zweiten wertvolle Diskussionsanregun-
gen fur unsere gedankliche Weiterarbeit dankbar annehmen von einem Autor,
der iiber sich selbst bekennt: ,,Ich habe keine Illusionen mehr. Die Welt und
das Weltgeschehen in Wirtschaft und Politik wird nur selten durch verniinftige
Erkenntnisse verindert. Meistens sind es bittere Erfahrungen und blutige Tra-
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‘gbdien, die die Menschen zur Besinnung bringen.” (Einleitung) und der dennoch
den Kampf nicht aufgibt: ,,denn die Freiheit des Individuums steht auf dem
Spiel” (gegen Ende des Kap. I).

Miinchen, November 1973 ‘ Ernst Winkler
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Einfﬁhruhg

Vollbeschiftigung und steigende Einkommen bei stabilem Preisnivean

Vor 1914 war die Welt der Sparer anscheinend noch in Ordnung. Ab 1918 -
jedoch wurde offenbar, daf} der Sparer enteignet wird. Er ist gewissermafen
die Milchkuh der herrschenden Klasse, wie diese auch immer ausgesehen hat:
Tyrannen, Oligarchen, Fiirsten, Diktatoren oder die politischen Parteien der
sogenannten Demokratien. Ganz gleich, ob er vor 1914 die preufiischen Kon-
sols gekauft hatte (miindelsicher, vom Staat garantiert, also das Letzte an Si-
cherheit, was es angeblich gibt) oder ob er nach 1914 vom Staate garantierte
Kriegsanleihen erworben hatte. Ahnlich in England, wo die ,,gilt-edged secu-
rities” als das Sicherste in der Welt fiir miindelsichere Anlagen gekauft wurden,
aber der allgemeinen Geldentwertung doch zum Opfer fielen.

Noch viel schlimmer wurde der Sparer nach dem 2. Weltkrieg von 1940 —
1945 gerupft. In Deutschland erhielt er nur 6% seiner stolzen Sparsumme zu-
riick. In England, Amerika und allen anderen Léndern verlief der Prozef dhn-
lich, nur daf kein Wahrungsschnitt gemacht zu werden brauchte. Man begniig-
te sich mit der Feststellung bereits eingetretener Geldentwertung und dachte
nicht daran, irgendwo auf dieser Welt dem Sparer — dessen Spartitigkeit den
Aufbau der kapitalistischen Welt itberhaupt méglich machte — fiir diese durch
Verzicht auf Konsum erbrachten Leistungen ein entsprechendes Honorar oder
wenigstens eine Anerkennung zu geben. Wie stark die Entwertung z.B. in Frank-
reich fortgeschritten war, beweist die Zusammenlegung von 100 alten Frs. zu
einem neuen Frank. In Italien lie man die Dinge treiben: 1000 Lire, die einst
vollwertig waren, kosten heute DM 5,50.

Der Sparer wird also seit Olims Zeiten systematisch ausgepliindert durch die
Entwertung seiner Ersparnisse. Es ist beinahe nicht zu fassen, wieso es dann
heute noch Sparer gibt. Warum geben die Menschen ihr Einkommen nicht ein-
fach aus, so wie sie es einnehmen? Denn besser heute ausgegeben als in 10 Jah-
ren, wenn es wesentlich weniger wert ist, weil die Preise dann so gestiegen sind,
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dafd man sich nur einen Bruchteil dessen leisten kann, was man sich heute lei-
sten kann, was man sich heute leisten konnte. Offenbar sind die Menschen an-
ders programmiert. Sie neigen dazu, 10 — 20% ihres Einkommens auf die hohe
Kante zu legen. Viellgicht driickt sich in dieser Haltung eine Grundeinstellung
des Menschen aus, die ihn erst zum Menschen machte: Spare in der Zeit, dann
hast Du in der Not — oder sammle im Sommer Getreide und Fleisch und kon-
serviere es fur den Winter. Der Mensch scheint zu den vorsorgenden Wesen oder
den Spartieren zu gehoren wie Hamster, Eichhdrnchen, Bienen usw. Aber dann
braucht der entartete Mensch — der nicht sparende Mensch, z.B. der zu seinem
eigenen Ruhme ausgabefreudige Politiker oder der unersittliche zwangsexpan-
sionistische Unternehmer — nicht in die Lage versetzt zu werden, den Sparer,
auf dessen starkem Riicken und dessen Enthaltsamkeit vom Konsum er seine
Macht erst aufbauen kann, ausbeuten und ihn, dem er alles verdankt, um den
Lohn seiner Enthaltsamkeit bringen zu konnen. Uberall wird iiber den Verrat
am Sparer lamentiert und das mit Recht, obwohl die Argumente falsch sind. .

In der nachfolgenden Ubersetzung und Auswertung meines Buches ,,Curren-
cy to Come”, das in den Jahren 1933 — 35 in England geschrieben und in Briinn
in englischer Sprache gedruckt wurde, habe ich versucht, ein besseres System
aufzuzeigen, welches nicht nur den Sparer zu seinem Recht kommen lassen
wiirde. Die wihrungstheoretischen Grundlagen meines Buches sind so gut fun-
diert, dafd sie auch heute noch aktuell sind und geradezu nach ihrer Anwendung
schreien.

Die Aktualitit meiner 1936 verdffentlichten Thesen und die Gefahren, die
unserer Gesellschaftsordnung drohen, bewogen mich, in meinem hohen Alter
noch einmal zur Feder zu greifen.

Ich habe keine Illusionen mehr. Die Welt und das Weltgeschehen in Wirt-
schaft und Politik wird nur selten durch verniiftige Erkenntnisse verindert. Mei-
stens sind es bittere Erfahrungen und blutige Tragodien, die die Menschen zur
Besinnung bringen. Vor allem glaube-ich deshalb nicht daran, daf} meine ver-
niinftigen Vorschlige akzeptiert werden, weil ich leider nicht in der Lage bin,
irgendeine politische Partei fiir mich interessieren zu kénnen. Dies liegt in der
Natur der Sache, denn Politik und verniiftiges Handeln schliefien sich leider
meist aus. Ahnlich ist es im Wirtschaftswesen. Aber dennoch muf} etwas fiir den
Sparer getan werden.

Man konnte fragen, warum ich nicht die Abschaffung der Inflation vorschla-
ge. Dies habe ich ja in meiner Schrift getan. Ich bin jedoch kein Utopist, denn
dann wiirde ich glauben, dafd meine Ideen, wie man die Inflation abschaffen
kann, jemals verwirklicht wiirden. Die Inflation koénnte man auch abschaffen,
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ohne meine Vorschlige zu beriicksichtigen, aber nur dadurch, daf® man die Kon-
junktur zerschlagt. Ohne Einfithrung einer Umlaufsicherung des Geldes (die
Darstellung einer rationalen Wihrung mit Umlaufsicherung ist der Inhalt mei-
ner Schrift ,,Currency to Come”) kénnte man die Inflation nur dann verhindern,
wenn man zugleich mit dem Preisauftrieb auch das Wirtschaftswachstum zer-
schligt. Da die Politiker allein an ihrer Machtstellung interessiert sind (am Woh-
le ihrer Wihler oder gar der Sparer sind sie nicht im geringsten interessiert; da-
riiber lachen sie ja nur, genau wie die Auguren im alten Rom sich anlachten
oder zublinzelten, wenn sie sich begegneten), kénnen sie auf die Inflation nicht
verzichten.

Wir miissen deshalb mit der Inflation leben, wenn wir nicht als Phantasten
an der Realitit scheitern wolten. Aufgrund meiner wihrungs- und wirtschafts-
politischen Einsichten ist mir fiir den Sparer eine Losung eingefallen, die ich
zunichst nur kurz umreifien méchte.

Ich habe kiirzlich mit meinem Geschiftsnachfolger eine Reihe von Vertrigen
abgeschlossen und zwar wegen der Ubernahme des Geschiftes durch ihn und
vor allem wegen eines Mietvertrages zwischen ihm und mir, denn ich habe mei-
ne Ersparnisse teilweise in dem Geschift gelassen und zum grofiten Teil in
Grundbesitz investiert, der die Geschaftsriume der Firma beherbergt. Meine
Art des Sparens bestand nidmlich darin, ein Geschift aufzubauen und schulden-
freien Grundbesitz zu erwerben. Heute wird viel Propaganda dafiir gemacht,
sich durch Grundbesitz wertbestindig abzusichern. Diese Sicherung ist jedoch
oft auch nur eine Illusion. Wir haben es erlebt, dafd durch Preisstop die Grund-
stiickspreise festgenagelt wurden und hierdurch eine viel grofiere Entwertung
herbeigefithrt wurde als bei anderen Warengruppen.

Man versuchte, eine wertbestindige Absicherung durch Goldklauseln oder
Preise des Roggens (Roggenmark) einzufithren. Diese Versiiche scheiterten am
Gesetzgeber (der Wert der Markbetrige wurde noch 1922 inmitten der rapiden
Inflation vom Gericht als Mark = Mark entschieden). Diese versuchten Absiche-
rungen treffen auch gar nicht den Kernpunkt einer Inflationsabsicherung fiir
den Sparer.

Der Sparer ist ja gar nicht daran interessiert, ob seine Ersparnisse im Verhalt-
nis zu den Quadratmeterpreisen der Grundstiicke oder der vom Staat manipu-
lierten Roggenpreise oder den von den Londoner jiidischen Goldhidndlern und
simtlichen Notenbanken manipulierten Goldpreisen in einem stabilen Verhilt-
nis stehen, sondern er méchte, daf er gemessen am Index der Lebenshaltungs-
kosten sich in spiteren Jahren dhnlich viel leisten kann wie in den Jahren, in
denen er sich durch Enthaltsamkeit vom Konsum Geldbetrige ansammelte fiir
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seine Zukunft: Ihn interessiert allein die Erhaltung der Kaufkraft seiner Erspar-
nisse.

Ich hatte bei meinen Vertrigen mit meinem Nachfolger die dargesteliten Ge-
danken im Bewuftsein und stellte zu meiner Freude fest, dafd der Gesetzgeber
Mietvertriage zula¥t, die auf eine bestimmte Miete festgelegt sind, die jedoch
entsprechend der Veriinderung des Lebenshaltungsindexes, festgestellt durch
das statistische Landesamt, angeglichen werden diirfen. Wenn ich also heute
abgeschlossen habe z.B. eine Miete von DM 100,0() und der Lebenshaltungsin-
dex steigert sich jahrlich um 5%, so wiirde die Miete jedes Jahr um 5% steigen,
so daf} sie nach 10 Jahren DM 150,00 betragen wiirde. So habe ich, wie viele
andere, meine Mietvertrdge zur Sicherung meines Alters abgeschlossen.

Warum soll der Sparer im allgemeinen nicht etwas dhnliches tun diufen?

Sagen wir: Ein Sparer-kann monatlich DM 100,00 zuriicklegen, also im Jahr
DM 1.200,00. Dann sollte er in der Lage sein, Pfandbriefe einer 6ffentlich-
rechtlichen Pfandbriefanstalt zu erwerben, die ihm einen Inflationsausgleich
garantieren. Ich sage ausdriicklich dffentlich-rechtliche Pfandbriefanstalt, da ich
den Sparer vor den vielen mehr oder weniger auf Betrug fundierten Angeboten
warnen mdchte, mit denen Wirtschaftshyinen ihn z.Zt. iiberschwemmen. Die
6ffentlich-rechtlichen Pfandbriefanstalten sollen dem Sparer wertbestindige
Pfandbriefe aushdndigen und den Gegenwert an geprifte Kapitalnehmer aus-
leihen, die bereit sind, die Wahrungssicherung aufgrund der Lebenshaltungsko-,
stenfestsetzung des statistischen Amtes in Kauf zu nehmen. 1)

Selbst Weltfirmen, z.B. International Standard Electric, Transocean Golf
Oil, Companie Pechiney haben in der jiingsten Vergangenheit Eurodollaran-
leihen aufgenom}nen zu dem horrenden Zinssatz von 9%. Wiirden diese Firmen
nicht auch Anleihen mit Entwertungsklauseln aufnehmen, wenn deren Zinssatz
angemessen wire? Man darf nicht vergessen, da} die preuBischen Konsols und
die englischen ,.giltedged securities” oder Unkle Sam’s Statesbonds um 3% do-
tiert waren. N

Ich halte 4%, hichstens 5% fiir einen normalen Zinssatz. Dann bliebe fiir die
Entwertungserwartung immerhin ein Spielraum von 4—5%, also insgesamt 9%,
ein Satz, der jetzt ohne Furcht und Scham selbst von gut fundierten prominen-
ten Weltfirmen bezahlt wird (9%), weil sich der Unternehmer von den entspre-

* chenden Investitionen hohe Gewinne verspricht.

.

'} Anmerkungen von E. Winkler im Anhang

~
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Interessant ist in diesem Zusammenhang die Auffassung des deutschen Fi-
nanzministeriums, daf} die Mindesterwartung, die ein Unternehmer an Investie-
rungen stellt, 20% ist. So Herr Dr. Debatin anléflich der Beratungen liber das
deutsche Aufiensteuergesetz und das Neue DBA mit der Schweiz.

Wenn also ein Unterrichmer, der Geld borgen will, mit mindestens 20% Ren-
dite rechnet, dann wird er auch geneigt sein,-aufler einem normalen Zins von
4-5% noch ein Entwertungsrisiko von ca. 4--5% zu tragen. '

Das Schoéne an diesen Vorschlagen ist, daf sowohl die Sparfreudigkeit der
Sparer gesteigert wiirde als auch, dafd die Darlehensnehmer, die mit dem volien
Risiko der Geldentwertung konfrontiert werden, auf eine verninftige Linie pro-
grammiert werden. Die Giberhitzten Preissteigerungen wiirden sich normalisi¢ren.
Ubersetzung und Kommentierung meines Buches ,,Currency to Come” (Die
Wihrung der Zukunft) werden sie von den vorstehenden Ausfithrungen iiber- -
.zeugen. : : .

Wenngleich ich pessimistisch bin in der Erwartung, daft meine wihrungspoli-
tischen Anregungen jemals verwirklicht werden, so bin ich doch absolut hoff-
nungsvoll in Bezug auf die Verwirklichung meiner Vorschlige fiir die kaufkraft-
stabilen Sparbriefe. Fast jeder von uns ist Sparer und deshalb wird noch zu
meinen Lebzeiten jedermann kaufkraftstabile Wertbriefe kaufen konnen.

~

(1972) - : ' Oskar Liebeck
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Einleitung

Die wesentlichste Problemlage unserer Zeit ist die Frage, wie man eine ange-
messene und stabile Kaufkraft sicherstellen kann, die in der Lage ist, eine sta-
bile und trotzdem progressive Wirtschaft aufrecht zu erhalten. Stetig steigende
Einkommen — vor allem der Massen — bei stabilem Preisniveau und stetig stei-
gender Produktion sind unser anvisiertes Ziel. Dieses Programm diirfte die vitale
Problemstellung in allen zukiinftigen politischen Diskussionen werden. Es gibt
jedoch keine politische Partei oder schlagkriftige Gruppierung mit einem Pro-
gramm, welchies die Kenntnis der basischen Faktoren aufzeigt und die das Be-
diirfnis der Nationen auf eine angemessene und stabile Kaufkraft zum Ziele
hitte. Es ist unsere Absicht, dieses Problem zu durchleuchten und in einfachen
klaren Worten die Technik der Geldkontrolle zu diskutieren, um auch dem
Mann auf der Strafle die Probleme klar zu legen.

Die Kernprobleme wurden bislang verdunkelt durch die unendlichen Diskus-
sionen, die die Absicht hatten, den Mann auf der Strafde fiir oder gegen den Ka-
pitalismus zu gewinnen. Die Frage, ob der Kapitalismus abgeschafft werden muf§
oder verbessert werden kann, ist hierbei nicht so-wichtig. Sie erscheint uns als
eine Schlacht um Worte, die nur zu immer groflerer Verwirrung fiihren kann.
Denn tatsdchlich meinen beide Parteiungen dasselbe und zwar wollen sie das be-
stehende Wirtschaftssystem dndern und zwar so indern, daf die Wirtschafts-
mechanismen verbessert werden, die dafiir verantwortlich sind, daf} es nicht zu
einer vollen Nutzung der Schitze der Natur 2) und der produktiven Kapazititen
kommt.

Die oben diskutierten Probleme der Sparer verblassen gegeniiber den Gefah-
ren fir den Bestand unserer Gesellschaftsordnung. Wenn nicht bald Abhilfe ge-
" schaffen wird, konnte sich das Ungliick ereignen, dafd Menschenfreunde das
Kind mit dem Bade ausschitten.

Ich wende mich an jeden, dem der Begriff der Freiheit etwas bedeutet. Wol-
len Sie unser liberales Wirtschafts- und Gesellschaftssysté}m vernichten und an
seine Stelle ein totalitires System — in irgendeinem Sinne — treten lassen?

Ich wage es, fiir den Kapitalismus, die pulsierende Héchstform des menschli-
. chen Wirtschaftens, eine Lanze zu brechen. Er soll bestehen bleiben. Allerdings
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entschlackt (besser: entgoldet), gerechter und darum lebensfiahiger. Man heilt
ja auch nicht einen kranken Organismus, indem man ihn zur steuerbaren Ma-
schine macht (dies wirde sein Tod sein), sondern durch Arzeneien oder Opera-
tion von Krankheitsherden.

~ Professor Fritz Miinch (dessen sonstige Ansichten ich nicht teile} sagte tref-
fend: ,,Auf dem Gebiet der Wirtschaft scheint es, dafy die Welt von einer Hor-
de von Vollidioten verwaltet wird”. In der Politik ist es kaum anders. Es ist an
der Zeit, die Probleme objektiv aufzurollen und zu durchleuchten.

Die Entwickiung des Kapitalismus ist gekennzeichnet *) durch periodisch
wiederkehrende Krisen (ungefihr alle 10 Jahre) und die Tendenz, daB jede
Konjunktur (Boom) an Intensitdt zunahm und daf die darauf folgende Depres-
sion immer einschneidender wurde. Dabei wurde die Tatsache oft iibersehen,
daB in vorkapitalistischen Zeiten ebenfalls Konjunkturen und Krisen vorkamen,
jedoch mit dem Unterschied, dafd dieses Auf und Ab in grofieren Abstidnden
erfolgte und nicht so verheerend in seinen Auswirkungen war. Es gibt viele
Versuche, eine zufriedenstellende Erklidrung fur das zu geben, was man eine
Konjunktur (Trade Cycle) nennt. Man hat diese jedoch im wesentlichen unter
der Annahme betrachtet, daf} es sich hier um ein typisches Phanomen des indu-
striellen Zeitalters handele. Tatsdchlich jedoch handelt es sich bei den Konjunk-
turen um eine allgemeine Erscheinung, die jedoch im kapitalistischen System
mit groferer Plotzlichkeit und Kraft auftritt als in den vorkapitalistischen Pe-
rioden. Da dies der Fall ist, ist es iiberfliissig, nach der Ursache der Krisen zu
suchen in der technischen Entwicklung, in Uberinvestierungen, in Uberproduk-
tionen oder der Rationalisierung etc. (wie es viele Nationalokonomen versucht
haben).

Die nachfolgenden Ausfilhrungen werden zeigen, dafy die Ursache der Krisen
in der Unvollkommenheit des bestehenden Geldsystems liegen: Der Fehler in
unserem sozialen Wirtschaftssystem liegt in unserem Geldsystem.

Die nachstehenden Untersuchungen hitten nie geschrieben werden kénnen
ohne die Hilfe, die aus den Werken einer ganzen Reihe von Wissenschaftiern
unserer Zeit geschopft wurde. Vor allem ist zu danken: Gustav Cassel, Sylvio
Gesell, J.M. Keynes, Irving Fisher, Carl Snyder, E.F.M. Durbin, R.F. Harrod,
G.D.H. Cole, H.T.N. Gaitskell, Erich Schneider.
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Kapitel I — Die verniinftige Scheckwihrung

Wie wir bereits in der Einleitung andeuteten, ist das wichtigste Bediirfhis
der modernen Welt die Schaffung einer brauchbaren und stabilen Kaufkraft,
die eine stetige Skonomische Entwicklung aufrecht erhalten kann. Wir wollen
jetzt dazu Ubergehen, ein Tauschsystem zu beschreiben, welches dieses Bediirf-
nis erfiillt, ein System, welches automatisch den Austausch der Waren und
Dienste erwirkt ohne ungebiihrliche Hast oder Verzogerung. Stetig steigende
Einkommen — vor allem der Arbeiter und Angestellten — bei stabilem Preis-
niveau und stetig steigender Produktion sind unser Ziel.

Ehe ich nun in die wissenschaftliche Begriindung meiner Thesen eintrete,
mdéchte ich ein Idealsystem entwerfen, welches geeignet ist, die gestellte Auf-
gabe zu erfiillen, und zwar aus zwei Grinden. Einmal wurde mir das Verstand-
nis der gesamten Problemlage erst klar, als ich meine Losung gefunden hatte
. und ich nehme an, daf es den meisten Lesern dhnlich gehen wird. Sodann mach-
te ich die Beobachtung, daf} es leichter ist, den Nichtfachmann fiir ein fertiges
Programm zu interessieren als fiir-langatmige, wissenschaftliche Analysen, die
dann in einer These miinden. Ich nehme deshalb die Thesen meiner Philosophie
des Geldes vorweg. Wer sich ernsthaft fiir die Resultate meiner Analysen interes-
siert, kann dann die wissenschaftlichen Begriindungen in den weiteren Kapiteln
nachlesen. Vor allem empfehle ich das Studium der graphischen Karte der wirt-
schaftlichen Entwicklung Englands, zu deren Ausarbeitung ich zwei Jahre bend-
tigte. Auf ihr kann man die enge Verkniipfung von Wirtschaftsentwicklung und
Geldbewegungen genau ablesen.

Wie muf ein Tauschmittelsystem aussehen,welches seinen Aufgaben geniigt?

Bei einem Tauschsystem kommt ¢s darauf an, ob es den wirtschaftlichen An-
forderungen einer Gemeinschaft entspricht. Es muf geniigend empfindlich sein,
vm die Bediirfnisse zu registrieren und jede Erschiitterung aufzufangen, denen
es unterworfen ist. In wirtschaftlichen Terminis ausgedriickt: ein verniinftiges
Tauschmittel muf in der Lage sein, automatisch ein stabiles Preisniveau zu ga-
rantieren. Mit anderen Worten: es muf in der Lage sein, Konjunkturen oder -
Depressionen zu verhindern ohne daf} irgendeine Form von kiinstlicher Manipu-
lierung ndtig ist. *) Es muf} ferner das Skonomische System befdhigen, stetig zu
wachsen ohne daf} die Preise steigen.

Dies ist nur moglich, wenn die Keynesche Forderung nach Gleichgewicht
zwischen Sparen und Investieren nicht mehr eine blofle Forderung bleibt, son-
dern in die Praxis umgesetzt wird. Wenn die Zahlungsmittel nicht mehr mif-
braucht werden koénnen (gehortet), dann werden sie aufthéren — wie Keynes
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sagt — eine Verbindung zwischen Gegenwart und Zukunft herzustellen. Geld
ist bislang mifRbraucht worden als Hortungsmittel, weil es eine Ware war oder
der Stellvertreter einer Ware. Waren im allgemeinen sind die Verbindungsglie-
der der Gegenwart mit der Zukunft, sie sind dies jedoch nur unter betricht-
lichen Aufbewahrungskosten. Investierungen auf der anderen Seite erfiillen
diese Aufgabe besser als Waren, da ihre Erhaltungskosten und Entwertungen
durch die Profite gut gemacht werden.

Wir folgen bei unseren Gedankengadngen dem grofiten Genie der Wirtschafts-
wissenschaft, den die Welt hervorbrachte: Sylvio Gesell. Gliicklicherweise oder
ungliicklicherweise war er kein akademischer Professor der Okonomie, sondern
nur ein erfolgreicher Geschiftsmann. Darum allerdings wurde seine Leistung
vernachlissigt und zu Zeiten auch von den Sachverstindigen verurteilt. Obwohl
seine Vorschlige nicht so weit gehen wie das System, welches wir darlegen wol-
len, akzeptieren wir seine grundlegenden Beitrige zum 0konomischen Denken,
besonders in Bezug auf das Tauschsystem, als die wertvollsten, die wir fanden.

Er iiberragte bei weitem seine Zeitgenossen oder Nachfolger und erst 1936
fand die wissenschaftliche Anerkennung seiner Grundtheorien statt (Keynes:
General Theory). Erwin Fisher erkannte Gesells [deen an. Leider lernte er die
Gesellsche Theorie erst kennen, als sein Buch ,,Boom and Depression” bereits
vollendet war. Der franzésische Kabinettminister Deladier rilhmte Gesells Leh-
re 1934 auf dem Kongress seiner Partei.

Gesell starb 1930. Seine Forschungen machte er jedoch zu einer Zeit unter
‘Bedingungen, da viele Seiten des bestehenden Geldsystems noch in den Kin-
derschuhen steckten. Deshalb iiberbetonte er die Wichtigkeit von Noten und
Miinzen. Seine Kritiker weisen natiirlich auf diesen Punkt hin. Sie iibersehen
dabei aber die Grundwahrheiten, die seiner Lehre unterliegen, namlich den
Miftbrauch des Geldes durch Horten — im weitesten Sinne.

Unsere Analyse brachte uns zu dhnlichen Resultaten wie sie Gesell erreichte.
Némlich daf die sprunghaften Preisbewegungen und damit die sprunghafte
. Entwicklung des Wirtschaftssystems durch die Moglichkeit des Hortens von
Geld in allen seinen Formen bedingt sind.

Gesell schligt vor, alle Miinzen, die im Umlauf sind, durch ungedeckte Noten
zu ersetzen. Um zu verhindern, da diese Noten gehortet werden kdnnen, unter-
liegen sie einer Steuer, die ihren Zwangsumlauf erwirken soll. Diese Steuer soll
in der Form von wochentlichen oder monatlichen Marken (#hnlich wie Brief-
marken) vom Besitzer auf jede Note geklebt werden, die er besitzt. In dieser
Form wiirde eine Entwertung der Noten in einer bestimmten I:roportion her-
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beigefiihrt, und die Note wiirde nur jhren Wert behalten, wenn die Marke, die
dieser Entwertung entspricht, aufgeklebt wiirde. Abgesehen von der Umstind-
lichkeit einer solchen Methode glauben wir, daft die Bedeutung von Noten und
Miinzen im Vergleich zu dem Scheckgeld zuriickgetreten ist, als dafl eine Steuer
durch Aufkleben von Marken auf Banknoten das allgemeine Preisniveau beein-
flussen konnte. 5) Wir geben zu, daf in Depressionszeiten diese Methode die
allgemeine Zuriickhaltung vom Kaufen bei den Kiufern verhindern wiirde.-Und
daf} ein Run auf die Banken nicht eintreten diirfte. Deshalb glauben wir, dafd
das Gesellsche Geld eine grofle Verbesserung des augenblicklichen Systems dar-
stellen wiirde.

Gesell war einer der ersten Schriftsteller, der vorgeschlagen hat, die Kauf-
kraft durch eine Angleichung an das Preisniveau zu regulieren. Er schlug vor,
den Index der GroBhandelspreise als Regulator fiir die Geldmenge zu benutzen.
Dieser Vorschlag, der hervorragend in seiner Zeit war, ist inzwischen mehr oder
weniger allgemein akzeptiert worden.

Geld als Rechnungseinheit

Nach unserer Auffassung sind alle Pline, die auf Geld aufbauen (welches eine
Art Ware darstellt), schlecht oder unvollstindig. Sie beruhen auf einem Mif3-
verstdndnis dessen, was Geld wirklich ist. Papiergeld, welches nicht zu einer
Ware in Bezug steht, die es vertritt, ist nur eine Fiktion. Scheckgeld — hierauf
aufgebaut — ist eine Fiktion, die durch eine andere Fiktion eingeldst werden
soll. Diesen Punkt wollen wir untersuchen. Es gibt das Phinomen der Wandlung
der Geldeinheit in die Rechnungseinheit. Was bedeutet das? Nehmen wir an,
dafl irgendjemand eine Hypothek iiber 1000 Pfund im J ahre 1930 gegeben hat.
Nachdem England den Goldstandard verlieB, verlor das Pfund 40% seines Wertes
verglichen mit anderen Wihrungen. Seine Forderung in Gold fiel also um unge-
fihr 2/5 auf ungefihr 600 Pfund. Warum wird ein solcher Betrug ohne Protest
akzeptiert? Aus dem einfachen Grunde, weil die Menschen mit dem Geldein-
heitsbegriff, d.h. mit Rechnungseinheiten und nicht mit dem Begriff von Wa-
rengeld denken. Sie sind — wie Fisher sagt — die Opfer der ,,Geldillusion”. Die-
se ,,Geldillussion” stammt von der Trennung der Rechnungseinheit von der Ein-
heit des Warengeldes und diese Trennung macht die Besteuerung durch Inflation
erst moglich.

Wir glauben deshalb, daf} es falsch ist, Noten mit dem Begriff Geld zu beden-
ken, wenn man sie von jeder Beziehung zu Waren Josgelost hat, denn wir werden
zeigen, dafd Geld immer eine Ware oder, deren Stellvertreter ist. Noten ohne Be-
ziehung zu einer Ware sind deshalb nur Rechnungseinheiten und sollten deshalb
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abstrakte Tauscheinheiten genannt werden. Als gedrucktes Papier sind sie wert-
los. Thr Wert stammt nur aus dem Gesetz und der Gewohnheit und unterliegt
Schwankungen gemif} der Quantititstheorie des Geldes. Es ist schwierig zu ver-
stehen, wie abstrakte Tauscheinheiten nach denselben Prinzipien wie Waren-
einheiten bewertet werden, aufier wenn man annimmt, da® die Menschen im
allgemeinen darauf bestehen, Abstraktionen wie Wirklichkeiten zu behandeln.

Keynes fiithrt in seiner Analyse des Geldes ,,Money of Account” (Buchgeld)
an erster Stelle auf. Buchgeld ist der reinste Ausdruck der abstrakten Tausch-
einheit. Es ist die abstrakteste Form des stellvertretenden Geldes. Es entwickelt
sich aus dem Warengeld zu einem reprisentativen Nummerngeld. Was wir jedoch
. in Bezug auf das Papiergeld gesagt haben, gilt auch fir das Buchgeld. Es ist re-
prisentativ fiir Ware. Nur wenn es seine Warenbeziehung verliert, hort es auf
Geld zu sein und wird zur Tauscheinheit registriert in Hauptbiichern oder Com-
putern.

Wenn Gesells Noten eingefiihrt wiirden, wire es notwendig, das Scheckgeld
abzuschaffen, um die Kontrolle des Marktes in die Hand zu bekommen. Sonst
wiirde das gesamte Zahlungssystem sich auf die Schecks verlagern und so die
Regulation des Giitertausches durch Gesells Steuer unwirksam machen. Um
gegeniiber Gesells Schiilern fair zu sein, miissen wir anmerken, daf ein Teil von
ihnen diese Tatsache erkannt haben und deshalb eine dhnliche Steuer auf die
Bankguthaben vorschlugen. ¢ ) Aber auch dieses wiirde unserer Ansicht nach
unzulinglich sein, da es das Problem der Expansion und Kontraktion der Bank-
kredite nicht erfat. Und diese Kreditmanipulation ist das Lebensmark des
Banksystems. )

Die Abschaffung des Schecksystems dagegen wiirde einen grofen Riick-
schritt in der Entwicklung des Tauschwesens bedeuten. Dies betrifft vor allem
den Venechnungsscheck, der einzigen deutlichen Bereicherung des Tauschsy-
stems durch die modernen Europier. Der Scheck ist so fundamental wichtig
im modernen dkonomischen Leben, dafd auch nur der Vorschlag seiner Ab-
- schaffung vollig unmoglich wire. Die Funktion der Scheckabrechnung macht
erst eine solche Steigerung der Zahlungsgeschwindigkeit moglich, so dafy ohne
den Verrechnungsscheck moderne Geschiftsvorginge fast unmdglich wiren.
‘Man r_r{uis sich nur einmal vorstellen, wieviel Arbeit verbunden sein wilrde mit
dem Zihlen der riesigen Notenmengen, die die Scheckabrechnung ersetzen °
miifiten, Die Priifung jeder Note auf ihre Echtheit und die Zahl der Steuermar-
ken, die notwendig wiren, um zu sehen, daf} es absurd wire, wenn man die
Abschaffung des Scheckgeldes vorschlagen wiirde. -

"Wir wollen ein Ende setzen allen irrationalen
Halbwahrheiten, Paradoxien, falschen Angaben,
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Absurdititen und Fiktionen in Bezug auf das
Tauschmittel.Wir wollen eine verniinftige Wahrung schaffen, die in
der Lage ist, als eine perfekte Rechnungseinheit und zugleich als ein absoluter
Standard fir die Messung der Preise zu dienen.

Unser Plan

Wir mdchten die bestehenden Tauschmittel (Geld) ersetzen durch ein neues
Tauschmittel in der Form von Scheckgeld. Geld ist — wie wir unten zeigen —
eine Ware oder deren Stellvertreter. Und sein Anspruch, ein Wertstandard
zu sein, ist nichts als eine Behauptung. Scheckgeld ist ein wissenschaftliches
Tauschmittel und kann reguliert werden durch das Preisniveau in Bezug auf
die Menge und die Geschwindigkeit in einer Weise, dafd seine Einheiten stabil
bleiben im Verhiltnis zu den Waren und Diensten, deren relative Preise es
beim Tauschvorgang zu messen hat.

Diese abstrakte Tauscheinheit ist kein kiinstliches Wesen. Denn die Trennung
der Tauscheinheit von irgendeiner einzelnen Ware hat sich bereits in der frithe-
sten Geschichte des Geldes gezeigt. Es ist der natiirliche Ausgang einer Ent-
wicklung, die bereits vorausbestimmt war, als das Tauschsystem aufkam.

Guthaben von Tauschmitteln (vom Staate autorisiert) werden ubertragen
durch Verrechnungsschecks im Einklang mit der historischen Entwicklung des
Geldes. Der Verrechnungsscheck ist die verniinftigste Form von Tauschmltteln
die bisher erfunden wurde.

Ein System von Banken, die staatseigen sind.

Wie der Staat allein in der Lage ist, die Standardgewichte und Mafe festzu-
setzen und- zu itberwachen, so ist der Staat auch die einzige wahre Autoritit
fiir die Kontrolle des Tauschmittelsystems. Dies war auch bisher das Vorrecht
des Staates, aber bis jetzt fehlten die Mittel der verniiftigen Kontrolle. Ein
fritheres Mitglied des Federal Reserve Board’s '( USA) hat das Federal Reserve
. Board als ruderlos charakterisiert. Es ist ein Fall von Macht ohne Zielrichtung

(Fisher, op. cit. p. 151). Indem wir nun denjenigen, die die Geldmittel kontrol-
lieren, ein Ruder in die Hand geben, geben wir ihnen nicht grofere biirokrati-
sche Macht ") als sie schon hatten, sondern sie erhalten die Befihigung, ihre
bestehende Macht so zu gebrauchen, dafd sich individuelle Freiheit und Unter-
nehmungsgeist frei entfalten konnen. Das wirtschaftliche System ist ein Fahr-
.zeug, dessen Kurs auf die Vermehrung des Reichtums festgelegt werder/l solite.

il
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Bis jetzt war es dem Wind und den Wogen ausgesetzt; es bestand dauernd die
Gefahr, da es auf irgendeinen der zahlreichen Felsen auflief mit wenig oder
gar keiner inneren Zielsicherheit. Wie wir es sehen, stellt eine ,,Scheckwihrung”
ein Steuerruder dar, welches den Steuermann in die Lage versetzt, seinen Kurs
zu halten, trotz der Gegenbewegungen von auflen, und zwar in der Richtung
_auf eine allgemeine Steigerung des Reichtums.

Fiir den Betrieb des Scheckbankensystems kann man z.B. das bewihrte
deutsche Postscheckbankensystem zum Vorbild nehmen. Eine zentrale Scheck-
bank sollte man in der Hauptstadt errichten und eine Zweigscheckbank in jeder
Stadt von mehr als 10.000 Einwohnern. Diese Scheckbanken fithren nur Gut-
habenkonten und vollziehen Ubertragungen von einem Konto auf das andere.
Durch solche Ubertriige wird die Menge der Wihrung im Umlauf nicht verdn-
dert. Denn Scheckanweisungen zur Auszahlung von Kasse wiirden nicht mehr
existieren im Gegensatz zum deutschen Postschecksystem. Denn die Wiahrung,
die wir vorschlagen, vertritt kein Geld (Warengeld oder sein Ersatz) sondern
ist das endgiiltige und einzige Tauschmittel Diese
Tatsache allein wiirde diec meisten der Schwierigkeiten, die im heutigen Geld
stecken, beseitigen. Alle seine Fiktionen wiirden verschwinden. Ein Run auf
die Banken wire unméglich. Es wiirde keinerlei Ausdehnung oder Schrump-

_ fung von Krediten durch die Banken mehr geben, denn diese Scheckbanken
wiirden keine privaten Schuldkonten (Kreditoren) mehr-fithren. Dieser letzte
Gedankengang schliefdt die Moglichkeit aus, das bestehende Kreditbanksystem
fiir unsere Neuordnung des Wahrungswesens nutzbar zu machen.

Ob Scheidemiinzen weiter benutzt werden sollen, wiirde von den sich ent-
wickelnden Gewohnheiten zum Kaufen oder Bezahlen abhingen. Unter be-
stimmten Umstinden mogen sie iiberleben fiir kleine Geschiftstransaktionen
wie z.B. die Zahling von Straenbahnbillets usw. Diese Miinzen wiirden natiir-
lich ihren Wert von der Scheckwihrung ableiten. Sie wiirden jedoch keinen
merkbaren Einfluf} auf die Bewegung des Preisniveaus ausiiben, da ihre Menge
verschwindend klein im Verhaltnis zu der gesamten Kaufkraft sein wiirde.

Die Wihrungsschecks

Jeder Biirger wird nach Einfuhrung der vorgenannten Wahrung mit seinem
Scheckbuch in der Wiege geboren. Das Scheckbuch gehort zu den Grundrech-
ten der Biirger in den zivilisierten Staaten, in denen die Beherrschung der
Schreibkunst selbstverstindlich sein sollte. Illiteraten, Idioten oder Verbrecher,
die ihr Scheckbuch nicht zu benutzen verstehen, erhalten einen staatl. Vor-
mund genau wie unmiindige Kinder ohne Eltern.
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Die Einfilhrung -der Scheckwihrung geht wie folgt vor sich:

Irgendjemand eroffnet ein Konto bei der Scheckbank und erhilt infolgedessen
ein Scheckbuch. Jeder Scheck erhilt die Registrationsnummer und die Adresse
des Kontoinhabers sowie die Adresse der 6rtlichen Scheckbank. Tagliche Aus-
ziige werden jede Transaktion auf dem Konto enthalten und ebenso die Zahl
der gezogenen Schecks. Das Scheckbuch und der tigliche Auszug konnen be-
nutzt werden als Referenz und Darlegung des Status des Kontoinhabers. Ein
Blick auf das Scheckbuch, den Tagesauszug und einen Paf} wiirden jeden Ver-
kaufer in die Lage versetzen, die Identitit und Kreditwiirdigkeit des Kiufers
zu beurteilen. Dies wiirde die bestmégliche Sicherheit gegen Betrug bedeuten.
Ferner, wenn Schecks gestohlen oder verloren wiirden, kdnnen sie sofort no-
tiert werden, so dafy keine Moglichkeit mehr besteht, daft an dem Guthaben
etwas verloren geht. Selbst wenn der Verlust des Schecks nicht rechtzeitig ge-
meldet wird, so ist die Unterschrift des Kontoinhabers eine Sicherheit. Dies
wurde im Jahre 1934 geschrieben. Inzwischen sind die Zahlungsgewohnheiten
auch ohne mein Zutun in die gleiche Richtung fortgeschritten. Ich erwéhne
" nur die Erfindung der Scheckkarte des Diners Club und der Traveller Schecks.
Die Strafbehorden wiirden infolgedessen befreit werden von einem GroBteil
der Arbeit, die sie z.Zt. daran hindert, sich mit den anderen Straffillen zu be-
fassen. Bankiiberfille und Diebstahl oder Erpressung von Geldmengen wiirden
unmdglich werden. Die Tatsache, daf’ die Scheckbanken sich genau erkundi-
gen miifdten, ehe sie einen neuen Kunden aufnehmen und da ein Kontoinhaber
den Kontakt mit seiner angegebenen Wohnstitte schon aus postalischen Griin-
den aufrecht erhalten miidte, wiirde eine Aufdeckung von Betrug so sehr verein-
fachen, daft kaum ein solcher mehr versucht wiirde. Ein Fall von Kidnapping
wie des Lindberg-Babys oder des Herrn Albrecht wiren dann sinnlos, da sie
keinen Gewinn bringen kdnnten.

Schutz vor Betrug und Filschung miite eine entsprechende Gesetzgebung
schaffen. Die immer méglichen Irrtiimer miifiten in sehr kurzer Zeit korrigiert
werden und gut gemacht werden, sonst wiirden gesetzliche Schritte ohne Ver-
zdgerung ergriffen werden. Das Ziehen von Schecks wiirde mehr Mithe machen
als die Zahlung mit Noten oder Miinzen (aufier bei grofien Summen) und diese

. Tatsache wiirde dazu fiihren, bei den Geschiftsleuten wochentliche oder mo-
natliche Konten einzurichten. Der Kauf von ganz kleinen Mengen, die grofere
Ausgaben und viel Zeitverlust bedeuten, wiirden verschwinden. Denn wenn
die Menschen mehr verdienen und Kiihi- bzw. Gefrierschrinke kaufen, dann
ist es nicht utopisch oder schidlich, wenn wir vorschlagen, daft die K4ufe in
grofieren Mengen vollzogen werden. (Auch dies ist inzwischen eingetreten, wie
das Emporspringen der Verbrauchermirkte auf der griinen Wiese beweist).
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Die Kontrolle der Zirkulationsgeschwin.digkeit

Bei dem gegenwirtigen Geld gibt es keinerlei Moglichkeit, die Geschwindig-
keit der Zirkulation zu steuern. Geld kann wihrend einer Depression gehortet
werden oder seine Menge aufgeblaht werden durch die Kreditschopfung. Ge-
rade hierin liegt die Hauptursache der zyklischen Natur der dkonomischen
Entwicklung in der Vergangenheit. Hinzu kommt die Tatsache, da die Ge-
schwindigkeit des Umlaufs entweder zu trage oder zu schnell ist. Je nachdem
wie die Interessen der Geldschdpfer u 1\d Horter liegen.

Um eine konstante Entwicklung zu erreichen ist es notig, die Geschwindig-
keit des Umschlags kontrollieren zu kénnen. Es muf deshalb ein Mechanismus
eingebaut werden, der die Booms und deren unvermeidbaren Folgen, die De-
pressionen, verhindern kann. Dieser Mechanismus muf} die Geschwindigkeit
der Zirkulation entweder verlangsamen oder stimulieren im Einklang mit den
Notwendigkeiten des wirtschaftlichen Systems. Unser Plan sieht vor, mit Hilfe
von Belastungen, die taglich, wochentlich oder monatlich, je nachdem wie der
Fall liegt, vorgenommen werden, diese Beschleunigung oder Verlangsamung
der Umalufsgeschwindigkeit nach den folgenden Regeln herbeizufiihren

Wenn es notwendig sein sollte, die Ubertragsgeschwindigkeit von einem Kon-
to auf das andere anzuregen, dann wiirde eine sogenannte Baummelsteuer auf-
erlegt, und zwar im Verhiltnis der Hohe des Kontos zu seinem taglichen, wo-
chentlichen oder monatlichen Umsatz. Wenn z.B. die’Bummelsteuer auf 10%
fixiert ist ®) dann wiirde sie voll in Anwendung kommen bei den Konten, die
keinen Umsatz in dem Zeitraum aufzuweisen haben. Die Bummelsteuer ver-
ringert sich in dem Verhiltnis, in dem der Vergleich der Depositenmenge zu
ihrem Umsatz steigt (Umsatz geteilt durch Menge der Kontosumme). Wenn auf
der anderen Seite die Umlaufsgeschwindigkeit herabgesetzt werden soll, wiirde
eine Umsatzsteuer angewendet und auferlegt gem. den umgekehrten Prinzipien.

(In den ganzen Ausfitlhrungen vom Jahre 1934 zeigt sich deutlich der Ein-
fluf’ der vorangegangenen Depressionsperiode. Das Buch wurde unter ihrem
Einflu geschrieben. Immer wieder betone ich die Notwendigkeit der Umsatz-
steigerung. Heute midte man unter dem Eindruck der Inflationsdrohung das
umgekehrte betonen, nimlich die Mdglichkeit schaffen, die Umlaufgeschwin-
digkeit des Geldes zu vermindern und mein System enthilt beide Moglichkei-
ten).

Aus dem Gesagten ergibt sich die Notwendigkeit, die Konten von Arbeitern
und Angestellten getrennt zu behandeln von Geschéftskonten und Bankkonten.
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Die Regulation der Wihrungsmenge

Das Preisniveau hingt jedoch nicht nur von der Geschwindigkeit der Zirkula-
tion der Wahrung ab, sondern auch von deren Gesamtmenge, d.h. von der Sum-
me aller Depositen. Es ist deshalb notwendig, daf} die Gesamtmenge der Depo-
siten unter wissenschaftliche Kontrolle gebracht wird. Da die Scheckbanken
Eigentum des Staates sind, flieBen naturgemif alle Profite, die durch die Re-
gulationssteuern gemacht werden, in den Staatshaushalt. Nachdem die Ausga-
ben von diesen.Einnahmen abgezogen wurden, werden sie auf das Konto des
Staates in der Form von Schecks bezahlt. Hierdurch wiirde die Gesamtmenge
der Einlagenkonten, die private Biirger unterhalten, dauernd vermindert.

Es entsteht also das Problem, wie man den geschlossenen Kreis der gesamten
Guthaben der Wahrungseinheit in einem Lande daran hindern kann, auf Null
zu schwinden wegen der dauernden Besteuerung zum Zwecke der Regulierung
der Zahlungsgeschwindigkeit. Keine fiktive Steigerung der Wihrungsmenge
durch Kreditexpansion ist mehr méglich ), da die Scheckwihrung die einzige
und endgiiltige Wiahrung darstellt und in einem Bankensystem, namlich dem
Staat-Scheckbankensystem, deponiert ist. Wie kann nun die Gesamtmenge der
Einlagen vermehrt werden (oder vermindert werden) iiber die Summe der Regu-
lationssteuern hinaus?

Ein System von doppelter Buchfithrung wird eingefithrt. Alle Guthaben der
Biirger sind in ihrer Gesamtsumme dem Staat belastet. Der Staat also ist der
Schuldner fir die gesamte Wihrungsmenge und die Inhaber der Depositenkon-
ten sind die Kreditoren des Staates in derseiben Hohe. Die Schuld des Staates
und die Guthaben der Biirger gleichen sich aus. Der Profit der Scheckbanken
wird dem Staat gutgeschrieben, so dafy die Schuld des Staates in demselben
Mafe reduziert wird wie die Summe der privaten Depositen.

Da der Sta:it ebenfalls nur mit Schecks bezahlen kann, ist es eine einfache -
Sache, die Summe der gesamten Depositen zu erhéhen. Der Staat kann, wenn
die Umsténde es erfordern, seine Schulden erhéhen und damit die Guthaben
seiner Biirger. In diesem Fall bezahit der Staat alle oder einen Teil seiner Aus-
gaben durch den Kredit, den er sich selbst gibt '), anstelle der Verwendung
der Steuereinnahmen. ’

Der Staat als Vertreter der Gesamtheit seiner Biirger hat allein das
Recht, Zahlungsmittel auf Kreditbasis!®) zu schaf-
fen. Dieses gesunde Prinzip erkannte John Law, als er ,,La Banque General”
1716 griindete und ,,billets 4’ état” (Staatsgeldscheine) ausgab. Da er jedoch
die Quantititstheorie nicht beriicksichtigte, war sein Experiment zum Bank-
rott verurteilt. '
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Die Erfahrung allein kann demonstrieren, welche Menge von Guthaben fiir
die Bediirfnisse des 6konomischen Wirtschaftssystems notwendig sind. Die
bendtigte Menge hingt auch von neuen Tauschgewohnheiten ab und von der
Geschwindigkeit des Umlaufes. Wenn z.B. die Postabfertigung beschleunigt
wird oder technische Mittel fiir die Registratur iiber weite Entfernungen hin-
weg eingefiihrt wurden, dann. hitte dies dieselbe Wirkung wie eine Vermeh-
rung der Wiahrungsmenge. Man kann also im Prinzip behaupten: weil es eine
jéhrliche Steigerung der Produktion und der Dienste gibt, muf es auch eine
entsprechende Steigerung der Gesamtwiéhrungsmenge geben. Der Gebrauch
der vorgeschlagenen neuen Wihrung wird — wie bereits gesagt — die Entwick-
lung von groferen Einkiufen fordern und die Einrichtung von wochentlichen
und monatlichen Lieferantenkonten. Ferner, wenn das Netz des Scheckbank-
systems durch besondere Luftpost, Telefon und Telegraph oder Fernschreiber
verbunden wird, dann schrumpft die Zeit der Ubertragungen von einem Konto
auf das andere {iber weite Strecken auf ein Minimum der Zeit zusammen. Auf
diese Weise wiirde die gesamte Wahrungsmenge, die notig ist, viel kleiner sein,
da weniger Wihrungseinheiten mehr Arbeit leisten konnten.

~ Jede notwendige Vermehrung oder Verminderung der gesamten Depositen-
menge durch staatliche Kreditschecks kann nur durch éinen Blick auf das
Preisniveau reguliert werden. ') Obwohl der Prozentsatz der Steigerung der
Produktion und der Dienste als allgemeine Linie angenommen werden kann.
Die Regulationssteuem wiirden dazu dienen, die kurzfristigen Preisbewegungen
(Saisoneinfliisse usw.) auszugleichen, wihrend die Regulation der gesamten
Wihrungssumme die langfristigen Preisbewegungen korrigieren kénnte.

Welches Preisniveau?

Mit Hilfe der Wahrungsregulationen, die wir vorschlagen, ist es moglich,
jedes Preisniveau nach Wahl zu stabilisieren, d.h. die Kaufkraft der
Wihrungen kann in Bezug auf jedes Preisniveau stabilisiert werden. Die wichtig-
sten Preisniveaus, die die Statistik bietet, sind

das Lohn — Gehaltsniveau
die Grof3handelspreise

die Einzelhandeispreise und
die Lebenshaltungskosten

Rl

. Die entsprechenden Vorziige und Nachteile dieser Preisniveaus haben Leute
wie Keynes, Layton und Fisher ausfithrlich gepriift und diskutiert, so dafy wir
darauf verzichten konnen. Wir schlagen den Gebrauch des Grothandelspreis-

30 - :



niveaus vor, wie Gesell urspriinglich vorschlug und spiater Keynes weiterent-
wickelte (so meine Meinung 1934, heute wiirde ich den gut ausgearbeiteten
Lebenshaltungskostenindex als Richtschnur vorschlagen). 12 ) Die Grundlage
unserer Wihrungskontrolle wiirde also auf 60 international wichtigen Rohma-
terialien basieren, die gemaf ihrer Wichtigkeit fiir den Weltmarkt bewertet
werden. Der Weltmarkt ist ein wichtiger Faktor, da er die Schwankungen der
Valuten beeinflufdt und die GroRhandelspreise die ersten sind, die Preisbewe-
gungen und verdnderte Marktbedingungen anzeigen. Mit einem Auge auf die
Grofthandelspreisliste sind die Kontrolleure der neuen Wihrung in der Lage,
jederzeit ernsthafte Schwankungen des Preisniveaus zv verhindern. Die Bin-
dung der Kaufkraft an den Index der Grofihandelspreise wiirde die Vermeh-
rung des Reichtums in stetiger und systematischer Weise beeinfluien. Die
Produktion wiire befreit von zyklischen oder anderen wirtschaftlichen Stérun-
gen und es wire der Industrie moglich, fiir die Zukunft zu planen. Die einzel-
nen Preise werden sich jedoch gegeneinander weiterhin verschieben. Nur das
durchschnittliche Preisniveau soll stabilisiert werden.

Die Steigerung der Einkommen

Arbeitssparende Methoden durch technischen Fortschritt und gréfiere Ar-
beitsteilung bedeuten, daf eine stetig wachsende Zahl von Produkten und
Diensten pro Kopf der Bevédlkerung verfiigbar wird. In wihrungstechnischen
Worten ausgedriickt, bedeutet dies, daft das Realeinkommen steigen muf. Dies
konnte auf 2 Wegen erfolgen: entweder durch den Fall der Preise im Verhilt-
nis zu einem stetigen Nominaleinkommen oder durch die Steigerung der Nomi-
naleinkommen, wihrend die Preise stabil bleiben. Obwohl fallende Preispolitik
eine praktische Moglichkeit darstellt, da'die neue Wihrung nicht hortbar ist und
deshalb die fallenden Preise unter Kontrolle gehalten werden kénnten, gibt es
sehr gute Griinde dafiir, warum ein stabiles Preisniveau aufrecht erhalten blei-
ben sollte. 3} :

Ein stabiles Preisniveau bietet eine bessere Basis fiir die Kalkulation des Ge-
schiftsmannes und es erfaubt dem Arbeitnehmer zu sehen, daf} sein reales und
nominales Einkommen steigt. Als Resultat des gesteigerten Umsatzes und durch
die Bereitschaft des Marktes, neu erfundene Artikel zu kaufen, wiirden die Pro-
fite steigen. Ein anderer sehr wichtiger Faktor, der daftr spricht, daf die Stei-
gerung des Reichtums die Form der Steigerung der nominellen und realen Ein-
kommen beim stabilen Preisniveau stattfinden soll, ist das Schuldproblem. Der
Griff der toten Hand — wie der’englische Ausdruck ,,mortgage” (Hypothek)
so trefflich ausdriickt, wiirde schwerer und schwerer werden, wenn wir ein fal-
lendes Preisniveau hatten. Dile Position des Schuldners wiirde unertriglich wer- .
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den. Bei einem stabilen Preisniveau wiirde die reale Schuld dieselbe bleiben
ohne den Kreditor ins Unrecht zu setzen, denn wenn das Darlehen zuriickge-
zahlt wird, ist die Wihrung dieselbe Warenmenge wert, als z.Zt. da die Schuld
entstand. (Auch hier sicht man den Einflu} der Depression auf mein damaliges
Denken. Heute spricht niemand mehr von dem Unrecht, das man dem armen
Schuldner antun kann. Heute sieht jeder unter dem Einfluf} der Inflation das
Unrecht, welches an dem Sparer geschieht, wihrend der wilde Spekulant fiir
seine leichtsinnige Kreditaufnahme systematisch belohnt wird.)

Wenn die Steigerung der Produktion und der Dienste die Steigerungsrate der
Bevolkerung iibersteigt, wiirde naturgemifs das Gesamteinkommen entsprechend
steigen. Die arbeitende Klasse ist zahlenmafig viel grofier als die der Unterneh-
mer und selbstindigen Berufe. Sie ist deshalb bei weitem der wichtigste Ver-
braucher jeder gesteigerten Produktion. Man muf} dabei beriicksichtigen, daf3
der grofere Ertrag der Arbeitsstunde hauptsichlich bei Massenartikeln eintritt,
die fiir die wohlhabenden Klassen weniger interessant sind. Deshalb k&nnen
die Massenartikel nicht verkauft werden, wenn das Einkommen der arbeiten-
den Klasse nicht wenigstens im selben Verhiltnis steigen wiirde, als die Ein-
kommen der iibrigen Bevolkerung. Diese funamentale Tatsache iibersah Key-
nes, wenn er vorschlug, die Lohne und Gehilter zu stabilisieren zugleich mit
den Preisen fiir kiirzere Perioden. Das Einkommen der arbeitenden Klasse darf
niemals fallen, sondern muf stetig und zwar mit der entsprechenden Rate stei-
gen wie die Produktion zunimmt.

Keynes (Treatise 2, p. 393) kalkuliert, daf} die steigende Produktivitit bei der
Gewinnung von Rohmaterialien die der Endprodukte einschl. der Verteilungs-
kosten iibersteigen wiirde. Das Anhingen der Kaufkraft an das Gro8handels-
preisniveau wiirde deshalb die Gruppe von Waren stabilisieren, die die grofite
Tendenz haben, im Preis zu fallen. Das Einzelhandelspreisniveau wiirde auf der
anderen Seite eine schwache Tendenz haben zu steigen. Dies wiirde einen dau-
ernden Anreiz zum Kaufen hervorrufen, so daft die Bummelsteuer dauernd
niedrig gehalten werden konnte. Es bestehen jedoch gute Griinde anzunehmen,
dafy Massenproduktionesmethoden bei allen Einzelhandelsartikeln verbunden
mit einer gréfleren Rationalisierung bei ihrer Verteilung zu einem stabilen
Preisniveau auch fiir diese Waren fithren wiirde. (Auch hier der Einfluf des Den-
kens aus der Deflation. Heute wiirden wir anders argumentieren im Angesicht
der stetig steigenden Preise. Da diese jedoch inflationistisch sind, also nicht
aus wirtschaftlichen Ursachen hervorgerufen, gilt das oben Gesagte auch noch
heute.)

Die Stabilisierung der Kaufkraft auf der Basis des Grofhandelspreisniveaus
bedeutet, daf die Ersparnis an Arbeitsstunden an jeder-Einheit der Produk-
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tion, die durch grofere Rationalisierung hervorgerufen wird, durch steigende
Lohne und Gehalter aufgefangen wird. Lohne und Gehilter miissen minde-
stens in demselben Mafie steigen wie die Menge an Arbeitszeit per Einheit der
produzierten Waren fillt. Dies ist das Grundgesetz eines stabilen{Preissystems,
denn es ist der einzige gesunde Weg, wie man steigende Produktionen, die
durch arbeitssparende Methoden erzeugt werden, auch verkaufen kann. Eine
stetige Steigerung der Arbeitnehmereinkommen wird bei unserer verniinftigen
Wihrung automatisch eintreten, denn durch sie wird Vollbeschiftigung garan-
‘tiert und dies bedeutet eine hdhere Abschludkraft fiir die verfiigbaren Arbeiter.
Die Regierung hitte es kaum ndtig, sich in die Angelegenheit der Léhne und
Gehilter einzumischen.

Das Zinsproblem

Ehe Keynes seine General Theory verdffentlichte, war Gesells Theorie des
Zinses die allein befriedigende Erklirung der Phinomens Zins. Es ist aufier-
ordentlich schwierig, genau zu erfassen, worin Keynes von Gesell sich unter-
scheidet. Wenn man den Gesellschen Begriff Horten auch auf das Bankgeld
ausdehnt, scheint Keynes” Argumentation nicht mehr stichhaltig (p. 174).
Gesell argumentiert wie folgt: Fast alle Ware entwertet durch die Zeit mit der
Ausnahme der Edelmetalle und dem Gelde, welches auf ihnen basiert. Weil
Geld nicht verdirbt, kann es aufbewahrt werden. Mit anderen Worten, es
braucht nicht ausgegeben oder investiert zu werden. Diese Macht des Geldes,
sich vom Tausch zuriickzuhalten, ist die Macht, die einen Zins erzwingt. '*)
Es ist die Macht, Geld verhiltnismifig rar zu machen und je rare- das Geld
wird, umso hoher wird der geforderte Zins. Auf der anderen Seite kénnen die
durchschnittlichen Waren nicht vom Markte zuriickgehalten werden, da sie
mehr oder weniger schnell dem Verderb unterworfen sind. (Nicht-Edelmetalle
rosten oder werden briichig, Lebensmittel verderben oder werden durch Unge-~
ziefer vernichtet, Hiuser werden baufillig usw.). Jeder Versuch, den Zahn der
Zeit auszugleichen bedeutet bei den meisten Waren betrichtlichen Aufwand.
Wihrend also die Waren verderblich sind und, wenn man sie aufbewahrt, Kosten
verursachen, ist das Geld nicht verderblich und kann fast ohne Aufwand gehor-
tet werden. Dies erklart, warum der natiirliche Wunsch besteht, fliissige Reser-
ven zu halten (propensity to hoard or liquidity preference — Keynes) und das
Geld den anderen Waren fiir diesen Zweck vorzuziehen. Eine Depression kann
man vergleichen mit den Bedingungen, welche kurz vor Schtuf eines Lebens-
mittel- oder Gemiisemarktes herrschen. Jeder Verkiufer bemiiht sich, seinen
unverkauften Vorrat an den Mann zu bringen, denn sonst behilt er ihn und
kann ihn fortwerfen. Der Geldbesitzér andererseits steht nicht unter einem
solchen Zwang. Er kann warten. Tatsichlich steigt durch das Warten der Ver-
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gleichswert des Geldes, denn das Warten selbst treibt die Preise der Waren her-
unter. Je linger die Warteperiode dauert, umso wertvoller wird das Geld und
umso verzweifelter wird die Position des Herstellers und Verkédufers von Waren.
Dies erklart die Zuriickhaltung der Kéufer in Depressionszeiten.

Die Geschichte beweist die Wahrheit der Gesellschen Zinstheorie. Wenn der
niedrigste Punkt des Preisniveaus zwischen zwei Konjunkturen erreicht ist,
dann ist auch der Zinsfuf® auf der Taisohle, denn der geschrumpfte Umsatz
steht einem verhaltnismaRigen Uberfluf von Geld gegeniiber. Dies ist der Zeit-
punkt, wenn die Horter ihre Horte auflosen. England ging durch eine solche
Periode in den Jahren 1933 — 36. Die Bankrate stand auf 2% und der Uber-
schuf bei sicheren Wertpapieren stand auf ungefihr 2 1/2%. Téagliches Geld ko-
stete praktisch nichts. Dasselbe galt fiir erste Klasse Handelswechsel und Staats-
wechsel, obwohl die Banken ein Gentlemens-Agreement abgeschlossen hatten,
diese Rate liber 1% zu halten. Diese Verabredung brach unter dem Druck des
iberschiissigen Geldes, welches Anlagen suchte, zusammen. Eine andere dhn-
liche Verabredung, nédmlich den Zinsfufd fir Darlehen bei 5% zu halten, wurde
ebenfalls hinfillig und konnte nur fiir kleinere Darlehen gehalten werden.

1936 vereinigte sich der Druck des anlagesuchenden Geldes mit dem Wieder-
bewaffnungsprogramm. Dies fiihrte zu einer unnatirlichen Nachfrage nach Me-
tallen usw., trieb das Preisniveau nach oben und brachte den kleinen Boom des
Frithlings 1937 zustande. Wenn die Regierung nicht die Bankrate Kimstlich nie-
drig gehalten hitte durch die Ausgabe von mehr Geld, dann hitte der grofiere
Umsatz bei einem hoheren Preisniveau die Zinsrate in die Hohe gezwungen. Sie
war bereits langsam am Steigen fir industrielle und kommunale Anleihen und
hatte die Rendite an allgemeinen Investierungen hochgetrieben, da Geld stetig
knapper wurde. Der Anfang der neuen Depression im Jahre 1937 ersparte der
Regierung die Entscheidung dariiber, weiter zu inflationieren und den Slum
hinauszuschieben oder zuzulassen, dafy der Zinsfuf® stieg und den Sium in der
iiblichen Weise ausloste.

Die Depression von 1937 startete, weil die neuen Investierungen nicht Schritt
mit den laufenden Ersparnissen hielten. Der Grund hierfiir lag in der Nervositit
der Investierenden und der Banken wegen der plotzlichen Preissteigerungen,
die die Gewinnchancen fiir neue Fabriken, fiir Mietshduser usw. ungewifl und
die Errichtung von Privathiusern usw. zu teuer machten. Hieraus resultierte
das Abklingen des Baubooms im Frithjahr 1937.

Wir stimmen mit Gesell darin iiberein, daf} dieses Problem nur gelost werden
kann, wenn man die Tauschmittel zur stindigen Beschiftigung zwingt, denn
dann wiirde gewissermafien die Wihrung genauso verderblich werden, wie die
Waren es sind.
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Die Bummelsteuer wiirde die verniiftige Wihrung unhortbar machen, so dafs
jede wberschiissige Wihrungsmenge, die nicht fiir Verbrauchsgiiter verwendet
wiirde, irgendeine Form der Investierung suchen miidte. So wiirde es unmog-
lich werden, daft Tauschmittel zu viel da sind; und hierdurch ein steigendes
Preisniveau bewirken. Auf der anderen Seite wiirde niemals ein Mangel an
Tauschmitteln eintreten, da die Gesamtmengén jederzeit durch die Kredit-
schecks des Schatzamtes reguliert werden kdénnen.

Die verniiftige Wahrung wird deshalb konstant fiir Investierungen zur Ver-
fiigung stehen. Unter normalen Bedingungen (d.h. frei von Krisen) wiirde sich
das Verhiltnis der Nachfrage nach Verbrauchsgiitern zu der Nachfrage nach
Investierungen nur langfristig 4ndern kénnen. Das Verhiltnis zwischen der
Nachfrage fiir Konsumgiiter zu der Nachfrage nach Investierungen ergibt sich
aus der Natur des Menschen, aus seinen Bediirfnissen nach Nahrung, Kleidung,
Vergniigen, Kultur usw. und firr Wohnung, Reise etc. Die Summe der Investie-
rungen fiir Vorrite und Produkfionsmittel hingt ab von der Nachfrage nach
Endprodukten. Unter normalen Bedingungen also diirfte sich die Nachfrage
nach Konsumgiitern an die Nachfrage fiir Kapitalgiiter angleichen. (Durbin
The Problem of Credit Policy P. 67).

Wir haben also gesehen, dafl das Ungleichgewicht zwischen Sparen und In-
vestieren (so trefflich durch Keynes und Durbin beschrieben) nur méglich ist,
wenn das Geld gehortet werden kann. Denn die Geldmengen, die auf den
Markt geworfen werden, zu Zeiten einer Konjunktur und wieder abgezogen
werden am Anfang einer Depression, sind viel grofier als die tatsichlich erspar-
ten Summen. Die Situation wird noch verschirft durch die Kontraktion oder.
Expansion der Bankkredite. '%)

Es ist naturgemaf nicht moglich, aus der Geschichte abzuleiten, wie sich
der Zinssatz unter einem System der verniinftigen Wihrung entwickeln wird,
aber die Tatsache, dafs dann ein dauerndes Gleichgewicht zwischen dem ge-
samten Warenangebot und Diensten auf der einen Seite und der gesamten Nach-
frage auf der anderen Seite herrscht, erméglicht uns, prizise Vorhersagen zu
machen, Das gesamte Einkommen der Verbraucher ist gleich den Kosten der
Endproduktion und der Dienstleistungen. Der Grenznutzen des Kapitals wird
auf Null tendieren ohne dafd dadurch neue Investierungen verhindert werden
konnen. Wir kdnnen also mit Gesell und Keynes itbereinstimmen und sagen, dai
der Zinsfuf auf sein natiirliches Niveau namlich auf Null fallen wird.
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Das Kreditproblem

Nach Einfithrung der verniinftigen Wahrung werden natiirlich Schecks auf
private Banken verschwinden. ') Als Resultat wird die Manipulation der Kre-
dite durch private Banken aufhoren. Um souverine Kontrolle iiber den Wih-
rungsmechanismus zu erhalten ist es wesentlich, dafy der Staat ein absolutes
Scheckmonopol erhalten muf. Es diirfte méglich sein, den Gebrauch von pri-
vaten Schecks auf dieselbe Weise abzuschaffen, wie 1865 in USA die Noten
der Staatsbanken durch Steuern verschwanden. So werden allméhlich alle Gut-
haben auf das staatliche Scheckbankensystem transferiert. Um einer Schrump-
fung der gesamten Depositenmenge entgegenzuarbeiten, die z.B. durch Riick-
zahlung von Krediten ohne Ersatz dafiir resultieren konnten, kdnnte man die
Kreditschecks des Staates vermehren. Auf dieselbe Weise wiire es moglich, dafs
der Staat seine laufenden Schulden bezahlt.

Das Verbot, daft die Banken private Schecks ausgeben konnten und Kredit
schopfen kénnten, wiirden sie natiirlich der Hauptquelle ihrer Verdienste be-
rauben. Thre Méglichkeit, von der Industrie und Einzelpersonen Zinsen zu ver-
langen, hiitte aufgehort. Zweifellos konnten die Bankiers und Hohenpriester
des augenblicklichen Banksystems niitzliche Beschiftigung als Investment-
Agenten, Buchpriifer oder als Agenten finden, die die Bediirfnisse der Sparer
und Unternehmer zusammenfithren. Es ist moglich, daf} die Investierungs-
moglichkeiten der Zukunft mehr die Form von Teilnahme am Gewinn (ge-
wohnliche Aktien, Teilhaber usw.) oder in dér Form von Grundbesitzkauf in

,Zusammenarbeit mit den Bausparkassen und Finanzierungsgesellschaft usw.
nehmen wird. Um diejenigen, die bis heute die Gemeinschaft durch Geldhor-
ten ausgesogen haben und die dies nicht mehr linger kdnnen, daran zu hindern,
sich auf Spekulationen im Grundbesitz zu stiirzen, wird es notwendig sein,
Grundsteuern einzufiihren (Grundrente, etc.), die alle Spekulatlonsproflte
{unearned income) wegnehmen.

Das Bankgeschift wird wahrscheinlich die Form der Investmentstrusts neh~
men. Obwohl diese Trusts ganz und gar nicht eine sichere Anlagemoglichkeit
unter dem bestehenden Geldsystem garantierten, wiirden sie unter der ver-
niinftigen Wahrung absolut sichere Moglichkeiten bieten.

Kurz gesagt, die Zukunft der Anlagen wird sich mehr direkt ausrichten, mit
anderen Worten, die Ersparnisse werden entweder von dem Sparer selbst oder
seinen Agenten angelegt, !7) Auf diese Weise werden die Ersparnisse genauso
hoch sein wie die Anlagen und ihr Gleichgewicht, welches Keynes forderte,
wird Wirklichkeit werden.
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Wir haben zwar gesagt, daft der Grenznutzen des Kapitals auf Null tendieren
wird. Dies bedeutet jedoch nicht, daft man keine Profite von seinen Anlagen er-
hilt. Denn neue Erfindungen, die durch Patente geschiitzt sind, eine bessere Ge-
schiftsfithrung und freiere Initiative, besseren Geschmack, bessere Lage etc.
werden ihre Belohnung finden. Die dlteren Investierungen werden scharfer Kon-
kurrenz unterliegen, die neuen jedoch werden grofiere Verdienstmoglichkeiten
besitzen.

Man darf ndmlich nicht vergessen, dafy Einkommen aus Anlagen und Zinsen
zwei ganz verschiedene Dinge sind. Die Abschaffung des Zinses bedeutet nicht
eine Verminderung des Unternehmerprofits. Im Gegenteil ist es wahrschein-
lich, daf} die Profite aus Investierungen héher sein werden als heute. Vor allem
weil Arbeitslosigkeit und der Zins verschwunden sind. Ferner werden Kapital-
verluste auf ein Minimum reduziert werden, weil es keine Krisen mehr gibt.

Internationale Probleme

Bis jetzt haben wir ein geschlossenes Wirtschaftssystem angenommen, nim-
lich die ganze Welt. Die gesamte Welt ist bereits durch den Handel in Verbin-
dung, aber die Tatsache bleibt, dafl der allgemeine Warenaustausch iiberall be-
hindert wird durch sinnlose Zlle und Kontingente. Diese Barrieren sind das
direkte Resultat des beinahe ritualen Festhaltens an dem Goldstandardsystem.
Diese Barrieren sind errichtet worden aus Griinden der Valutakurse.

Die verniinftige Wahrung bricht mit der unlogischen Praxis, die gestattet,
dafy Tauschmittel Grenzen iiberschreiten und von Auslindern gehortet wer-
den konnen. Jeder Auslinder kann Wiahrungsguthaben eines Biirgers erwer-
ben, der ihm einen Scheck gibt. Er kann jedoch dieses Guthabens nur benut-
zen im Lande des Scheckziehers, indem er Waren und Dienste in diesem Lande
kauft. Er kann natiirlich auch seinen Anspruch an einen Dritten abgeben, was
an der Tatsache nichts dndert.

Die Nachfrage und das Angebot der Wihrung der verschiedenen Linder fi-
xiert deren relative Valuta. Ubermissiges Angebot senkt die Valuta, iibermés-
sige Nachfrage 1afit sie steigen. Da niedrigere Valutasitze den Export anregen,
rufen sie gleichzeitig eine steigende Tendenz ihrer selbst hervor. Hohe Valuta-
raten haben dagegen in sich eine Zielrichtung auf die Senkung der Rate, indem
die Importmengen steigen. Auf diese Weise wird ein natiirliches Gleichgewicht
gesichert ohne irgendwelche Zwischenschaltungen durch die plumpen Héinde
der Regierungen. Unter unserer Wihrung gibt es keinerlei Bedarf an kimnstli-
chen Mechanismen wie den Exchange Equalisation Fund oder Restriktionen
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in der Zuweisung von Valuten. Saisonschwankungen der Valuta werden ausge-
glichen durch die Terminspekulation an der Valutenborse. Langfristige Bewe-
gungen werden praktisch unmoglich werden, da das inléindische Preisniveau
enge Bindungen hat an das internationale Preisniveau der Rohmaterialien. Nur
Waren konnen iber die Grenzen gehen, diese Tat-
sache war jedoch verdunkelt durch die Tatsache,
dafl Geld auf Gold basiert, weiches selbst eine
Ware ist. Im Hinblick auf den heutigen Wissenschaftsstand ist és vollig
unverstindlich, daf} die Frage von internationalen Kriegsschulden iiberhaupt
gestellt wird. Und dann noch in einer Weise, die allen wirtschaftlichen Grund-
prinzipien widerspricht.

Ich sehe keinerlei Schwierigkeiten, wenn z.B. die Bundesrepublik Deutsch-
land mit der verniinftigen Wihrung allein beginnen wiirde. Im Gegenteil, bei
dem dann geschaffenen stabilen, internen Preisniveau (eine Oase der Stabilitit,
umgeben von sturmgepeitschten Deflations- und Inﬂatlonswxrren) wiirde die
BRD ein derart strahlendes Vorbild sein, da3 in wenigen Jahren die Nationen
diesem Beispiel folgen wiirden. %)

Tableau Economique

Mit der Einfithrung der verniinftigen Wihrung wird es moglich sein, ein exak-
tes Tableau Economique aufzustellen, womit ein altes wirtschaftswissenschaft-
liches Ideal realisiert wiirde. Es wiirde dann leicht sein, exakte Statistiken der
Zirkulation der Wihrung aufzustellen, solche Ubersicht war Francois Quesnay
nicht méglich, der die Idee urspriinglich formulierte, denn er lebte in einer
,,Geldwirtschaft”. Verniinftige Wihrung, die eine solche Ubersicht des tatsich-
lichen Wirkens der Wihrung moglich macht, wird gleichzeitig dazu fithren, da}
die Nationalokonomie eine exakte Wissenschaft wird. Nur wenn die Zirkulationl
der Geldmitte] kontrolliert werden kann und wissenschaftlich zugénglich wird,
kann die Wirtschaftswissenschaft die wirklichen Tatsachen erfassen.

Schlug

Die Beschreibung der verniinftigen Wihrung ist erstellt worden in der Hoff-
nung, daB sie helfen wird, Klarheit und Licht auf einen Problemkreis zu wer-
fen, der bislang absichtlich im Dunkeln gehalten wurde. Die Darstellung macht
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit, wir haben jedoch versucht, die wichtig-
sten Punkte zu betonen.

Es ist absolut unwahrscheinlich, da} dieser Plan in der nidchsten Zukunft
Verwirklichung finden wird. *
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Trotzdem glauben wir, daR dieser Vorschlag beachtet werden muf frither
oder spiter. Wir hoffen, daf €s frilher sein wird: denn die Freiheit
des Individuums steht auf dem Spiele.

Kapitel II — Okonomische Grundprobleme
1. Bevélkerungszuwachs

Nach den statistischen Daten von R.R. Kuezinsky (Encyclop. of the Social
Sciences), einer Autoritit in Bevolkerungsfragen, waren wihrend der Zeit von
1300 bis 1700 in Europa konstante Bevdlkerungszahlen zu beobachten. Je-
doch von 1700 bis 1930 fand eine jahrliche Steigerung der Bevolkerung um
3/4 % statt. Die augenblickliche Rate der Steigerung der Bevolkerung in den
USA liegt ebenfalls bei dieser Zahl, und zwar fiir weifte und schwarze Bevol-
kerungsteile. Vom Jahre 1900 bis 1930 zeigt die weite Bevilkerung der Welt
einen durchschnittlichen jahrlichen Anstieg von 1 % im Vergleich zu den nicht
weiden Volkern, die eine Steigerung von 1/2 % hatten. Wenn wir die europi-
sche wirtschaftliche Situation betrachten, so missen wir als wichtigsten Fakto-

ren die jahrliche Bevolkerungszunahme von ungeféhr 1 % zugrunde legen. Ob-

wohl Kuezinsky die pessimistische Vorhersage machte, daf’ in der nichsten
Generation wahrscheinlich ein Abfall der Bevdlkerung in Héhe von ca. 1/3%

p.a. stattfinden wird, glauben wir, da} dies im wesentlichen von den 6kono-’

mischen Verhiltnissen abhangt. Okonomische Sicherheit vorausgesetzt wird
die Bevilkerung der Erde kontinujerlich zunehmen. Diese Annahme durfte
bewiesen sein durch die Tatsache, dafl ein konstantes Niveau zwischen den
Jahren 1300 bis 1700 von einem plétzlichen Anstieg béi Beginn des 18.
Jahrhunderts gefolgt wurde, welcher parallel mit der Entwicklung des ka-
pitalistischen Systems einherlief. Die Fihigkeit der Erde, die augenblick-
liche Bevélkerung zu erndhren und wahrscheinlich ein Mehrfaches dieser
Bevolkerung, steht auBler Frage. '?) '

(Inzwischen haben wir viel dazu gelernt. Die dkonomischen Faktoren
sind ndmlich nicht allein verantwortlich fiir die Bevélkerungszunahme,
ebenso wichtig sind Hygiene, Krieg und religiése Vorstellungen. Z.Zt. beob-
achten wir in Deutschland einen starken Riickgang der Geburten als Fol-
ge der Empfingnisverhiitung. Wie diese Probleme zu l6sen sind, ist nicht
Sache unserer Untersuchungen. Uns interessiert nur die dkonomische Seite.)
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2. Tauschwirtschaft — Arbeitsstellung

Es ist ahzunehmen, daB in den frihesten Anfingen der Menschenge-
schichte es weder Tausch noch Handel gab, da jede Gruppe sich selbst
unterhielt. Der nichste Schritt in der Entwicklung war das Aufkommen
von Handel zwischen verschiedenen Gruppen. Aber es gab noch kein Geld.
Die Jiger und primitiven Ackerbauern tauschten Giiter mit Giitern. Der
Handel war zwischen den Gruppen also extern. Ein interner Handel war
unbekannt. Erst als es internen Handel gab, der synonym mit Arbeitstei-
lung ist, wurde ein Tauschmittel bendtigt. Arbeitsteilung ohne den Aus-
tausch von Giitern und Diensten ist unmoglich und ebenso ist ein Tausch
von Giitern ohne Sinn, wenn er nicht durch Arbeitsteilung erzwungen wird.
Es besteht eine wechselseitige Abhingigkeit zwischen Tausch und Arbeits-
teilung. Man kann sie als die beiden Seiten derselben Sache betrachten.
Die verschiedenen Funktionen der einzelnen Menschen oder die Arbeitstei-
lung fithrt zur Cooperatié)n der Arbeit und diese Zusammenarbeit macht
die Zivilisation moglich. In einer arbeitsgeteilten Gesellschaft mufd der
Mensch zusammenarbeiten mit seinen Mitmenschen und ist von ihnen ab-
hingig. Der Bergarbeiter, der Schneider, der Doktor, der Farmer usw. kann
nur existieren, wenn er seine Produkte oder Dienste gegen andere austau-
schen kann. Sie miissen in eine wechselseitige Abhingigkeit kommen. Im
soziologischen Sinne ist diese Integration die totale Summe aller Aktivita-
ten, welche die unterschiedlichen Elemente vereinigen und in der Form
von Handel, Produktion und Transport aufreihen und den Austausch der
Giiter und Dienste zwischen den verschiedenen Personen herbeifiihren. Der
Ort, wo der Austausch stattfindet, ist der Markt. Die Produktion wird
ausgefiihrt nicht um den Produzierenden mit Gitern oder Diensten zu ver-
sehen, sondern um diese auf den Markt zum Austausch einzusetzen. So
wird jeder, der Giiter oder Dienste austauscht und nicht nur fiir sich selbst
direkt sorgt, zu einem wirtschaftlichen Faktor. Ein Gegenstand, der fiir den
Tausch produziert wurde, nennt man eine W are . Waren sind dem-
nach Tauschgiiter und miissen von den Giitern, die fiir den Eigenverbrauch
bestimmt sind, unterschieden werden. Fir den Empfinger der Waren wer-

" den diese zu Giitern, die er fur seinen persdnlichen Verbrauch bendtigt.

Diese Begriffe miissen klar formuliert werden, damit die dkonomischen
Gesetze verstanden werden kénnen. Das zentrale Problem der National-
Skonomie ist demnach nicht die Produktion von Giitern und Diensten
sondern der Austausch derselben.
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3. Der Anstieg von Produktionen und Dienste

Der Reichtum der Welt steigt stindig mit der Vergroflerung der Kapazi-

- tit, neue Giiter und Dienste zu produzieren. Es gibt einen stetigen Anstieg

in der Beschaffung von Rohmaterialien, produzierten Artikein, Verbrauchs-
giitern, Produktionsmaschinen, Héusern, Strafen, Transport, Schulen usw.
Die Zahl der Arzte, Kiinstler, Wissenschaftler, Nachrichtenmedien wie Post
und Fernsehen usw. Versicherungsdienste und andere Aktivitdten, zu zahl-
reich um sie aufzuzédhlen, nehmen stindig zu.

Die Statistiken von Carl Snyder zeigen ein jihrliches Wachstum der Pro-
duktionen in den USA von ungefihr 3,5 % pro Jahr. Dieser Anstieg, der
sich fiir die industrielle Produktion ergab, fiir die Organisationen des Trans-
portes und der Nachrichten, mufd mit der Bevolkerungszuwachsrate (inclu-
sive Einwanderung) von 2,3 % im letzten Jahrhundert in den USA vergli-
chen werden. Dies zeigt einen jihrlichen Anstieg des Reichtums in den
USA in Hohe von 1,2%. Amerika ist reich an Produktionsmitteln, gut aus-
gebildeten Arbeitern, landwirtschaftlichen und industriellen Rohmaterialien
und seine Fihigkeit, viel mehr noch produzieren zu konnen als jetzt, un-
terliegt keinem Zweifel. G. Cassel hat geschitzt, dafl der jahrliche Anstieg
der Produktion in England ungefihr bei 3% lag. Wie wir zeigten ist die
Wachstumsrate der Bevélkerung in England ungefihr 1% gewesen, so daf
wir die Wachstumsrate des Reichtums in England auf ungefihr 2% anneh-
men kénnen. Es kommt noch die Tatsache hinzu, daf England etwa 1/4
seines Kapitals im Ausland angelegt hat. Die Einkiinfte von ausldndischen
Investitionen sind eine zusitzliche Verfiigungsgewalt ber Giiter und Dien-
ste, miissen also bei der Kalkulation von Englands Reichtum hinzugerech-
net werden. Seine Kapazitit, die Produktion zu erhéhen, ist fast unbegrenzt.

Man muf jedoch beachten, daB® diese Steigerung des Reichtums stattge-
funden hat trotz aller Krisen und anderen Storungen. Damit soll jedoch
nicht gesagt sein, daB eine Untersuchung der Karte der Entwicklung Eng-
lands (sh. Anlage) irgendeine kontinuierliche Progressionslinie hitte. Im Ge-
genteil, unsere Karte der Entwicklung der Wirtschaft Englands zeigt be-
trichtliche Schwankungen. Unser Bestreben ist zu zeigen, dafy nicht not-
wendigerweise dérartige rapide Auf- und Abwirtsbewegungen stattfinden
missen, sondern daf nach Beseitigung der bestehenden Fehler die Ent-
wicklung kontinuierlich und stetig nach oben stattfinden wiirde.

Der Anstieg der Produktion konnte sich stetiger auf einer hoheren Rate
einspielen, vielleicht bei 5 oder mehr Prozent. Der DGB schétzt mit Recht
die Steigerung des Bruttosozialproduktes heute auf 5,5% jihrlich (1972).
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4. Steigender Lebensstandard

Steigender Reichtum oder was dasselbe ist, die steigende. Kontrolle iiber
Giter und Dienste, bedeutet einen Anstieg des Lebensstandards — mit an-
deren Worten: mehr und mehr Giiter 'und Dienste werden fiir jeden/einzel-
nen verfiigbar gemacht. Die gesteigerté Produktion wird immer weniger
durch mehr Arbeit als durch arbeitssparende technische Hilfsmittel herbei-
gefﬁhrt. Trotz kiirzerer Arbeitsstunden wird eine grofere Menge von Giitern

.fabriziert von jedem einzelnen Arbeiter. Auf diese Weise fillt der relative

Wert der Produkte stetig im Verhiltnis zum relativen Wert der Arbeits-
stunde. Diz Arbeiter, Unternehmer und die selbstindigen Berufe kommen
deshalb in die Lage, mehr und mehr Giter fiir ihre Arbeitsleistung einzu-
tauschen.

Wihrend ein chinesischer Kuli Schwierigkeiten hat, seinen Bedarf an So-
jabohnen, Reis, Kleidung und Behausung zu befriedigen, war der englische
Arbeiter seit 1856 in der Lage, seine Arbeitsleistung fiir einen immer gros-
seren Anteil an den vorhandenen Giitern und Diensten einzuhandeln. Mit
dem steigenden Lebensstandard der Teilnehmer an der Produktion und der
Verteilung der Waren ging Hand in Hand eine Vergroferung :des Betiti-
gungsfeldes fiir selbstindige Berufe wie Kiinstler, Arzte, Lehrer usw.

5. Nachfrage und Bediirfnisse -

Die Nachfrage eines Individuums ist so grofl wie seine Tauschkraft. Die

* Bediirfnisse der Menschheit sind unbegrenzt oder kénnen zu einem unbegrenzten

Maf gesteigert werden. Die Nachfrage 1463t sich in den Mérkten registrieren. Die
Bediirfnisse entsprechen den grenzenlosen Wiinschen und Zielen im Herzen der
Menschen. .

6. Uberproduktion?

Es ist schwierig, von einer Uberproduktion zu reden in einer Welt, in der die
menschlichen Bediirfnisse noch so unvollkonimen gesittigt werden konnen.

Wir miissen jedoch den Begriff der Uberproduktion erwihnen, da er in den ver- -
gangenen Jahren im Vordergrunde der Diskussion stand. Wihrend einer De- .

pression insbesondere wihrend der letzten, wird der Begriff der Uberproduktion
in den Vordergrund geschoben bei der uniibersehbaren Tatsache, daft Uberfluf
zugleich mit Armut bésteht. Anstatt daf® man in Kanada und USA den soge-
nannten iiberschiissigen Weizen als Brennmaterial fir ihre Eisenbahnlokomoti-
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ven verwendet, hitte man die hungernden Volker Europas erndhren kénnen.
Damals waren die Transportmittel in Ordnung, nur wurden sie nicht benutzt
und der Versand von Weizen nach Europa hitte diese unbenutzten Transport-
mittel in Aktion bringen kdnnen und zugleich fiir die Arbeitslosen Arbeit be-
schaffen kdnnen. Damals waren die kanadischen und amerikanischen Arbeiter
arbeitslos, weil es zu viel Weizen gab, wihrend die Vélker Europas hungern
mufBten, weil sie keinen Weizen hatten. Es erscheint darum seltsam, von Uber-
produktion zu sprechen.

Es kommt natiirlich haufig vor, daf einzelne Unternehmer die Nachfrage am
Markte filr bestimmte Artikel iiberschitzen; dies bedeutet jedoch nur, dal in
diesen speziellen Fillen das Angebot so grof ist, daf} der relative Wert der pro-
duzierten Artikel gefallen ist unter den relativen Wert der verarbeiteten Roh-
materialien, der aufgewendeten Lohne etc. Eine solche Situation diirfte sich
in kurzer Zeit selbst heilen. Die betreffenden Fabrikanten kénnen anderé

" Artikel fabrizieren, bis die zu groen Bestinde an produzierten Waren verkauft
sind. Warum tut man dies nicht?

Bis jetzt haben unsere Untersuchungen noch keinerlei einsichtige Griinde fiir
die Entstehung von Krisen augezeigt. Die Welt der Wirtschaft scheint in Ord-
nung. Wir hielten uns bis jetzt an einige fundamentale Wirtschaftsfaktoren und
liefen die Probleme der Tauschmittel aufler Betracht um zu zeigen, da die Ur-
sache der Krisen wohl im Tauschmechanismus liegen miifite.

Wenn in einem dkonomischen System — basiert auf der Arbeitsteilung — die
Zuwachsrate des Reichtums die Rate der Bevélkerungszunahme iibersteigt,
dann muf} der Lebensstandard entsprechend steigen. Eine allgemeine Uberpro-
duktion ist unmdéglich, da die Bediirfnisse der Menschheit grenzenlos sind und
keinerlei Grenzen des Steigens des Reichtums sichtbar sind.

Das Anwachsen des Reichtums kann natiirlich gestoppt werden und der be-
stehende Reichtum kann durch nicht 6konomische Ursache zerstort werden,
z.B. durch Kriege, Uberschwemmungen, Diirren usw. Diese Ursachen sind je-
doch voriibergehend und es gibt keinen Grund, warum eine Entwicklung nicht
sofort wieder einsetzen solite, wenn sie voriibergegangen sind. Mit der Hilfe von
neuen Erfingungen und der gesteigerten Nachfrage infolge der voriibergehenden
Knappheit sollte die konomische Aktivitiat sehr schnell wieder fortschreiten.
(Beispiel: das zerstérte Deutschland nach dem Hitlerkrieg)

Im nichsten Kapitel beschéftigen wir uns mit dem Faktor, der bis jetzt ab-
sichtlich von unseren Betrachtungen ausgelassen wurde, nimlich mit den Tausch-
mitteln. :
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Kapitel III — Die Tauschmittel

Wir miissen nun die existierenden Tauschmittel untersuchen, um festzustel-
. len, ob sie verantwortlich sind fur die zyklischen Wellen der Skonomischen
Entwicklung. Wenn diese Untersuchungen positiv ausfallen soliten, dann miis-
sen Wege und Méglichkeiten gefunden werden, um einen Tauschmechanismus
zu konstruieren, der es mdglich macht, den Anstieg des Reichtums, der in.den
fundamentalen wirtschaftlichen Faktoren angelegt ist, fortzusetzen chne Rei-
bung und Unterbrechung. Um der Klarheit willen wollen wir zunéchst die ein-
-fachsten Formen des Tausches betrachten, ehe wir zu ihren komphzlerten Ab-
wandlungen tibergehen,

1. Warengeld

In einer Gemeinschaft, in der Tausch ohne Geld vollzogen wird (ein solcher
Tausch in begrenzier Form existiert auch noch heute), wiirde sehr schnell of-
fensichtlich, da® bestimmte Artikel als Tauschmittel bevorzugt werden. Diese
Bevorzugung scheint in jeder Kultur zum wesentlichen Rahmen zu gehdren.
Diese bevorzugten Tauschmittel bekommen natiirlich bald die Charakteristika
von Geld. Geld in diesem Sinne gab es in der Form von Vieh, Hauten, Mu-
scheln, Steinen, Kupfer, Bronze, Eisen, Silber und Gold. Die letzteren wurden
benutzt nach Gewicht oder Form. Zuerst war Silber wichtiger als Gold wegen
der Seltenheit des letzteren, da es fiir die geldlichen Bediirfnisse nicht ausreich-
te. Silber verlor seine Position zugunsten des Goldes im Reiche der Geldwirt-
schaft um die Mitte des 19 Jahrhunderts, als neue Entdeckungen von Gold ge-

macht wurden.

Geld ist demnach eine Ware, ausgewihlt aus der Menge von anderen Waren
durch Konvention oder Gesetz.

Es ist dabei unwichtig, ob die Metalle gemiinzt wurden oder nicht. Z.B. wur-
de die chinesische Silberwihrung praktisch nie gemiinzt. Es geniigte dem Chine-
sen mit Silberbarren zu rechnen, die éinem bestimmten Gewicht entsprachen.
{Ebensowenig kann man bei den Kupfertalenten von gemiinztem Geld sprechen,
obwohl diese klobigen, ungeheuer schweren Metallscheiben einem bestimmten
Gewicht entsprachen und eine bestimmte Form hatten.) Wenn Metalle gemiinzt
werden und der Wert der Miinze entspricht dem aufgedruckten Wert, handelt
es sich um ein reines Warengeld.
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2: Scheidemiinzen

Es gibt ein interessantes Phinomen in der Geschichte des Geldes. Die Geld-
einheit wird zur Recheneinheit. Der Metallwert des Geldmaterials, der urspriing-
lich dazu fiihrte, da} es zum Tauschmittel wurde, wird mehr und mehr tiber-
schattet durch seinen Charakter als Ware, mit anderen Worten: Die Niitzlich-
keit des Geldmetalls war nicht mehr der Schwerpunkt sondern die Tausch-
fahigkeit wurde das wichtigste. Dies fithrt — wie wir spéter sechen werden — zu
einer absoluten Trennung seines Charakters als Tauschmittel (Recheneinhejt
von seinem inneren Materialcharakter).

Diese Entwicklung gab den Regierungen die Méglichkeit, Geld zu entwerten,
d.h. den aufgedruckten Wert (Face value) zu erhdhen im Verhiltnis zu dem
Wert des Metallgehaltes. Die erste Entwertung dieser Art im grofen Stil geschah
in Rom z.Zt. des zweiten punischen Krieges. Dieser Vorgang kann auch Be-
steuerung durch Inflation genannt werden. Seit dieser Zeit hat keine Regierung
die Moglichkeit ausgelassen, sich zu ungusten der Regierten zu bereichern

Sogenannte Scheidemiinzen (Kupfer, Bronze, Messing, Eisen und Silber)
sind entwertetes Warengeld. Unter einem Goldstandardsystem kdnnen sie aus-
getauscht werden fiir den vollen aufgedruckten Goldwert. Diese Scheidemiin-
zen reprisentieren einen Schritt vorwirts zum nichsten Stadium der Geldent-
wicklung: stellvertretendes Geld. '

3. Ersatzgeld — stellvertretendes Geld

Unter diesem Titel begreifen wir alle Schuldverpflichtungen und Zahlungs-
versprechen (transferierbare Schulden), die gegen Warengeld ausgetauscht wer-
den kénnen, entweder bei Sicht (Schecks, Banknoten, Sichtwechsel) oder an
einem bestimmten Termin (Wechsel, Schuldverschreibungen usw.). Da diese
als Zahlungsmittel verwendet werden, vertreten sie Warengeld. Sie sind also'
Ersatzgeld.

Stellvertretendes oder Ersatzgeld verdankt seinen Ursprung den Schwierig-
keiten und Risiken, denen in fritheren Zeiten der Transport von Geld ausgesetzt
war. Wechsel und eine Form von Schecks sind bereits bei den antiken Griechen
bekannt. Da diese jedoch nicht auf Dritte iibertragen werden konnten, kann
man sie nicht als Geld ansehen.

Die Schecks, die man im Mittelalter benutzte, konnen ebenfalls nicht eigent-
lich der-Kategorie Geld untergeordnet werden, weil sie z.B. in Venedig be-
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dingten, dal der Geldgeber und der Geldempfinger zusammen zur Bank gehen
mufiten, um den Ubertrag von dem einen auf das andere Konto zu bewirken.

Banknoten sind eine modernere Form des stellvertretenden Geldes. Die all-
gemeine Meinung geht dahin, daB die englischen Goldschmiede im 17. Jahr-
hundert ihre Erfinder sind. Sie stellten urspriinglich Quittungen fiir tatsichlich
hinterlegtes Edelmetall dar. Sobald sie jedoch transferierbar wurden, nahmen.
diese' Lagerquittiingen den Charakter des Geldes an.

Es ist nicht genau bekannt, wann Schecks als Geld verwendet wurden. Es ist
jedoch anzunehmen, daf} diese Entwicklung gleichzeitig oder wenig spéter als
die Einfithrung von Banknoten statt fand. Das Wachstum der Banken im 19,
Jahrhundert und die Erfindung des Verrechnungsschecks gaben den Schecks
eine steigende Bedeutung als Tauschmittel. Heutzutage ist der Scheck das am
hiufigsten benutzte Tauschmittel in allen entwickelten Lindern.

4. Fiktives stellvertretendes Geld

Wir wollen uns nicht mit den Auswiichsen befassen, wie sie die franzdsischen
Assignaten, das deutsche oder osterreichische Inflationsgeld oder der russische
Papierrubel darstellten. Wir wollen das fiktive, reprisentative Geld. unter soge-
nannten normalen Verhiltnissen betrachten.

Reprisentatives Geld ist dann fiktiv, wenn es den Anspruch erhebt, gegen
Warengeld umtauschbar zu sein und dies jedoch tatsdchlich nicht der Fall ist,
da seine Menge bei weitem das Warengeld iibersteigt, welches es angeblich ver-
tritt. Wenn wir dieses Geld so definieren, ist es nicht schwierig, den fiktiven
Charakter des heutigen stellvertretenden Geldes zu erkennen. Obwohl diese
Tatsache allgemein bekannt ist, verhindert sie jedoch nicht den allgemeinen
Gebrauch des fiktiven, stellvertretenden Geldes.

Diese Form des Geldes stammt von den Goldschmieden. Als im Jahre 1640
Charles L. aus dem Tower of London die damals enorme Summe von 130.000
Pfund Sterling sich aneignete, verliefien die Londoner Kaufleute den Tower,
der ihren Tresor darstellte und wandten sich an die Goldschmiede, deren Tre-
sore als der sicherste Platz zum Aufbewahren von Schitzen galten. Die Gold-
schmiede gaben Quittungen fiir die Edelmetalleinlagen, sogenannte Hinterle-
gungsquittungen. Sie berechneten fiir die Einlage eine Gebiihr.

Bald jedoch énderte sich das Bild. Die Tresore der Goldschmiede waren nicht
nur sicher, sie waren auch unsichtbar. Es war niemandem gestattet, sie zu in-
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spizieren mit Ausnahme der Goldschmiede, so daf® kein AuBenstehender wufite,
ob das hinterlegte Metall sich tatsichlich in den Tresoren befand oder ob die
Goldschmiede dasselbe fiir ihre eigenen Geschiifte benutzten. Die Tatsache,
daB die Goldschmiede anfingen, den Kaufleuten ein Aufgeld (Zinsen) anzubieten
fiir das Recht und die Arbeit, sich um ihre Einlagen zu kiimmern, ist ein ziem-
lich guter Beweis'dafiir, daf} dies ein nutzbringendes Geschift war. Womit be-
wiesen ist, daf} sie die hinterlegten Metalle fiir ihre Zwecke benutzten. Es ist ei-
ne Tatsache, da} die Goldschmiede mehr Quittungen und Schecks gegen Zin-
sen ausgaben als durch das eingelagerte Metall gedeckt waren. Um dieses lukra-
tive Uriternehmen fortfithren zu kénnen, war es nur notwendig, dafy'man der
Unterschrift des Goldschmiedes vertraute und daf} die Noten, die jeweils vor-
gezeigt wurden, um sie gegen Metall einzutauschen, nicht eine grofiere Summe
représentierten als die Summe des eingelagerten Metallwertes. Solange diese
Voraussetzungen erfiillt wurden, war das Geschift der Goldschmiede ein sehr *
gewinnbringendes.

Dieses Geschift erhielt jedoch einen entscheidenden Riickschlag als 1672
Charles II. bei den Goldschmieden bedeutende Summen borgte und sich dann
weigerte, seine Schulden zuriickzuzahlen. Dies bewirkte einen Run auf die
Goldschmiedbanken und setzten den Markstein fiir das Ende der Goldschmied-
banken. Im Jahre 1694 wurde die Bank of England gegriindet, die eine neue
Epoche der Bankentwicklung einleitete. Wahrend auf der einen Seite diese
Griindung ein Schritt in die Zukunft bedeutete, sanktionierte er gleichzeitig
eine Methode, die vom Gesichtspunkte des ehrlichen Geschaftsmannes als un-
serids betrachtet werden muf.

Mit der Grﬁﬁdung der Bank of England beginnt die wirkliche Aera des fikti-
ven Geldes. Seitdem hat ein Bankier das Recht, Verpflichtungen einzugehen,
die er prinzipiell nicht erfiillen kann.

In der Bill of Exchange Act und der Moneylenders Act vom Jahre 1900 wird
ein Bankier definiert als jemand, der das Geschift eines Bankiers ausiibt. Eine
solche Definition ist natiirlich eine Tautologie.

Die nachfolgenden Definitionen sollen dem Leser helfen, sich eine klare Idee
von dem zu machen, was Banken und Bankiers wirklich sind:

Eine Zentralbank ist ein Geschiftsunternehmen, welches mit Edelmetallen
handelt und das gesetzliche Recht hat, mehr Hinterlegungsscheine gegen Zin-
sen auszuleihen, als durch das Metall in seinen Tresoren gedeckt ist. Diese Ge-
schiftspraxis ist gesetzlich geschiitzt. Uberdies: Die Notenbank hat das Privileg,
hinsichtlich der Konkursgesetze eine besondere Stellung einzunechmen. Nach-
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dem die Bank of England im Jahre 1797 zum ersten Male praktisch bank-
‘rott war, legalisierte die Regierung das Prinzip, dafl die Bank of England die von
ihr ausgegebenen Banknoten nicht-einzuldsen braucht. Da die Bank of England
der Regierung aufiergewohnlich hohe Darlehen gegebeh hatte, geriet sie in die
Lage, die Noten nicht gegen Edelmetalle einlsen zu konnen, worauthin die Re-
gierung ihr das Recht gab, dies nicht tun zu miissen.

Seit dieser Zeit ist das Sprichwort: As Safe as The Bank of England, korrekt,
obwohl seine eigentliche Bedeutung selten erkannt wird. Auf den Noten der
Bank of England sind die folgenden Worte gedruckt: Bank of England promises
to pay the Bearer on Demand the sum of ...... Pounds. Dies bedeutet jedoch,
daB dieses Versprechen nur in normalen Zeiten gilt.

Sollten Umsténde es erfordern, daf die Bank sich dieser Verpflichtung ent-
ziehen muf, so hat sie das gesetzliche Recht dazu, dies zu tun. Bis heute hat
die Bank of England nicht weniger als 6 Mal von diesem Recht Gebrauch ge-
macht. Bei zwei Gelegenheiten war die Aufhebung der Einlosungspflicht in
Metall nur im letzten Moment vermieden worden mit Hilfe von franzgsischen
Anleihen (sh. Karte). Die Bank of England ist deshalb ,,sicher”, weil die Bank-
rottgesetze auf sie nicht anwendbar sind.

Wie bereits hervorgehoben hat eine Zentralbank das Recht, mehr Banknoten
gegen Zinsen auszuleihen als die durch Metall ,,decken” kann. Das Verhiltnis
der ausgegebenen Notenmengen zu der Deckung durch Metall (heutzutage auch
durch Devisen anderer Linder) variiert von 30 bis 40%, wenn wir die gesetz-
lichen Erfordernisse beriicksichtigen und nicht die anormalen Bedingungen, die
zumeist herrschen. In England sind die gesetzlichen Erfordernisse nur etwas
unterschiedlich von denen in anderen Lindern (Fiduciary issue). In England
kann also die Summe der ausgegebenen Noten 3 x so hoch sein wie das Dek-
kungsmetall.

Da die Notenausgabe das Monopol einer oder mehrerer Banken ist (die zu-
meist dem Staat gehoren) die das Recht haben, die Einlosung der Noten gegen
Metall zu suspendieren, sind die Gefahren der Fiktion, die im Wesen der Bank-
noten liegen, betrichtlich verringert (siche das nichste Kapitel). Die Gefahr
jedoch, die in dem fiktiven Charakter des Scheckgeldes liegt, ist viel bedroh-
licher, wie wir spéter darstellen werden.

Die normalen Banken sind hinsichtlich der Bankrottgesetze nicht so gut ge-
stellt wie die Zentralbank. Denn wenn nur einige von ihnen in Schwierigkeiten
geraten, dann hilft weder die Regierung noch zumeist auch nicht die anderen
Banken. Die anderen Banken sind in solchen Fillen nur zu geneigt, ihre Kon-
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kurrenten auszuschalten, indem sie sie schlucken. Nur wenn die Bankenpleiten
als Epidemie auftreten, schaltet sich die Regierung ein. Dies tut man natiir-
lich ostentativ im Interesse der Gemeinschaft. Besser wire es allerdings in einem
solchen Falle das ganze ungesunde System zusammenbrechen zu lassen. Was
fir eine Gelegenheit wurde im Jahre 1931 in Deutschland versiumt, als prak-
tisch' alle Banken bankrott waren und nicht eine von ihnen ihre Pforten hitte
wieder 6ffnen kdnnen, wenn die Regierung nicht zur Hilfe gekommen wire.

In den USA bankrottierten zwischen 1929 und 1932 iiber 4.500 Banken und
blieben geschlossen fiir immer, wihrend die iibrig gebliebenen sich nur erholen
konnten, weil der Staat ihre Depositen garantierte.

Private und Aktienbanken in England und den USA halten gegeniiber ihren
Depositen etwa 10% als Deckung in Kasse (Miinzen, Zentralbanknoten und De-
positenkonten bei den Zentralbanken). In England wird dieser Prozentsatz auf
der Basis der Gewohnheit festgehalten, in den Vereinigten Staaten durch Ge-
setz (seit der Depressions von 1907). In Frankreich gibt es weder eine traditio-
nelle noch eine gesetzliche Regelung fiir das Deckungsverhiltnis, das infolge-
dessen weite Ausschldge gezeitigt hat. Zum Beispiel schwankte die Deckung
in den Jahren 1929 und 1933 zwischen 8,3 und 33,6%. In Deutschland gab es
ebenfalls keine Regelung und der Prozentsatz schwankte deshalb in derselben
Zeit zwischen 2,1 und 3,6%.

Wie grof ist die Summe des tatsichlichen Geldes im Verhiltnis zu den ge-
samten Depositen? Ein Teil dieser Depositen ist zahlbar bei Aufforderung und
der Rest gegen entsprechende Kiindigung. In England und der USA ist dieses
Verhiltnis ungefihr gleich, d.h. die Depositen mit tiglicher Filligkeit betragen
ungefihr die Hilfte der Gesamtsumme. Die Zahlen von 1929 bis 1933 zeigen
fir Frankreich, daf3 beinahe alle Depositen sofort fillig waren, wihrend in
Deutschland die sofort zahlbaren Depositen ungefihr 45% der gesamten Summe
in derselben Zeit ausmachten. -

Wenn man bedenkt, daf} die Depositen mit Kiindigung zum grofiten Teil
schon nach 7 oder 14 Tagen Kindigung fillig werden und daf auf der anderen
Seite immer nicht in Anspruch genommene Uberziehungsmoglichkeiten be-
stehen, die nicht in der Bankbilanz ausgewiesen sind, die jedoch zu den gewihr-
ten Krediten hinzuaddiert werden mufiten, dann dirfte man verniinftigerweise
die Gesamtsumme der Bankdepositen als die Mindestsumme des sogenannten
Bankgeldes ansehen. Zu dieser Summe miissen hinzugerechnet werden die Ein-
lagen bei Sparkassen, Bausparkassen usw., die ebenfalls in verhiltnismaRig kur-
zer Frist mobilisiert werden kénnen.

Abgesehen von den Einlagen bei den Bausparkassen betrug das Bankgeld in
England im Jahre 1935 etwa 3 Milliarden Pfund Sterling (Bankeinlagen 2,5 -
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und Sparkasseneinlagen 0,5 Milliarden). Diese enorme Summe konnte eines
Tages zuriickverlangt werden, entweder sofort oder nach kurzer Kiindigungs- .
frist. Die Tatsache, da} die Banknoten in Zirkulation damals nur 400 Millionen
Pfund betrugen, enthiilit die Gefahren, die im gegenwirtigen Geldsystem liegen.

Man darf dabei nicht vergessen, da} die Banknoten ja auch nur repriserita-
tives Geld (fir Metaligeld) darstellen und ihrerseits nur teilweise gedeckt sind,
das sogenannte Bank- oder Scheckgeld trigt demnach 2 Fiktionen in sich: Es -
kann weder gegen das fiktive Papiergeld eingeldst werden und noch viel weni-
ger gegen das Warengeld. Fiir England im Jahre: 1935 z.B. ist es sonnenklar,
daR die 3 Milliarden Bankgeld nicht eingeldst werden konnten gegen 400 Millio-
nen Papiergeld und noch viel weniger gegen die 200 Millionen Pfund Sterling in
den Goldtresoren der Bank of England.

Die Ereignisse in Deutschland, Osterreich und den USA demonstrieren in
exakter Form die Wahrheit obiger Analyse. Man muf} zugeben, daf} die briti-
schen Banken den Schock der Krise von 1931 ohne Konkurse iiberstanden
haben. Dies verdanken sie aber anderen Ursachen als.dkonomischen und be-
stimmt nicht der wesensmifigen Seriositit ihres Banksystems. Die Geschichte
beweist, dal Banken in England bankrott gehen kénnen ebenso wie woanders.
Zwischen den Jahren 1824 — 25 gab es 70 Bankrotte. Die Bank of Glasgow
schlof} ihre Tore 1878 gefolgt von Barings Bank 1890. Interessant ist festzu-
. halten, daf seit 190S die Zahl der Depositenbanken It. Register der Bank of
Englands Statistical Summary sich von 98 auf 35 im Jahre 1928 reduzierte.
Soll man nun annehmen, daf sie freiwillig verschwanden? Es ist sehr unwahr-
scheinlich, daf irgendeine Bank freiwillig ihre Selbstindigkeit aufgeben wiirde.
Und es ist sehr interessant festzuhalten, dal die Mehrzahl dieser Banken in Xri-
senjahren ihre Existenz einbiiiten. Zwischen den Jahren 1905 bis 1909 (Krise
in USA) wurden 20 dieser Banken geschluckt und zwischen 1917 und 1923
folgten ihnen weitere 22.

Um die Funktion der Depositenbanken in einer Gemeinschaft hinreichend
“zu verstehen, ist es notwendig zu untersuchen, wie die Gesamtsumme der’
Bankdepositen aufgebaut wird.

5. Der Ursprung der Bankeinlagen (Depositen)

Der Einfachheit halber wollen wir annehmen, daf} alle englischen Banken
eine einzige Institution sind und dafd die Bank of England nicht die Absicht
hat, die Menge der umlaufenden Noten zu vermehren oder zu vermindern. Neh-
men wir an, die gesamten Depositen dieser einen Bank betragen 2,5 Milliarden
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und die Deckung (Kasse und Depositen in der Bank of England) 12% also
300 Millionen. Wie kann die angestrebte Deckungsrate von 10% erreicht wer-
den? Indem man Kredite gewihrt in Héhe von 2% der Depositen, also 50 Mil-
lionen. Da jedoch die Darlehensnehmer mit dem Kredit Kaufe tatigen oder
Léhne zahlen usw,, fliefen diese 50 Millionen nach einer gewissen Zeit zuriick
und werden bei der Bank in Form von neuen Depositen eingezahlt. Die Bank
besitzt jetzt eine Gesamtsumme von Depositen in Hohe von 2.550 Millionen
Pfund und die Kassenbestiinde sind wiederum 300 Millionen. Eine 10%ige Dek-
kung ist jedoch noch nicht erreicht. Sie steht jetzt bei 11,76%. Die Bank muf}
deshalb immer wieder ausleihen, und zwar etwa 10 mal, um das gewiinschte
Deckungsverhaltnis zu erreichen; das bedeutet, sie mu etwa 500 Millionen
mehr ausleihen als bei unserem Ausgangspunkt. 2°) Da das Geld immer wieder
zuriickflieft, besitzt die Bank immer wieder ihre fritheren Kassenreserven von
300 Millionen Pfund. Wenn die 10%ige Deckung erreicht ist, betragen die Bank-
depositen ungefdhr 3 Milliarden. Die ungeheure Macht, die in den Hinden der
Bank liegt, wird hierdurch deutlich. Sie ist in der Lage, die Gesamtsumme der
Kaufkraft zu vermehren oder zu vermindern (Bankgeld) einfach indem sie die
Deckungsquote vermindert oder erhdht. Auf der anderen Seite bedeutet jede
Steigerung der Notenzirkulation eine mogliche Steigerung der Bankdepositen
und damit des Scheckgeldes um eine Summe, die neunmal die der Noten be-
trigt. Das Gegenteil ist auch der Fall. Jede Verminderung der Notenzirkulation
bedeutet eine Verminderung der Bankdepositen im Verhiltnis 1:9, vorausge-
setzt, die 10%ige Deckung ist aufrecht erhalten. Dasselbe gilt fir Warengeld,
welches bei der Bank eingezahlt oder entnommen wird. (Vergleiche hierzu die
ausgezeichneten Ausfihrungen Erich Schneiders in ,,Einfihrung in die Wirt-
schaftstheorie™ III, S. 45 ff. Besonders interessant ist seine Formel der Kredit-
schopfung durch die Banken. Diese Formel, angewendet auf mein homogenes
Tauschmittel, wiirde den Faktor 100 errechnen: also die Kreditschépfung mit
0 ausweisen.)

Obwohl unser Beispiel nur eine Bank betrachtet um der Klarheit willen, kann
man die daraus gewonnenen Erkenntnisse auf das bestehende Banksystem als
Ganzes iibertragen. Solange die Banken das Prinzip der 10%igen Kassendeckung
aufrecht erhalten, ist die Notenbank in der Lage, die Gesamtmenge des Scheck-
geldes zu regulieren. In Lindern, in denen keine Regulation der Kassendeckung
besteht, haben die Notenbanken kaum eine Kontrolle iiber das Scheckgeld.
Auflerdem ist das Problem der Bankbilanzen ein sehr komplexes. Die englischen
Big Five (5 Grofibanken) orientieren sich nicht nur an der Gewohnheit der 10%-
igen Kassendeckung, sie haben auflerdem auch ein wechselseitiges window-dres-
sing beziiglich ihrer Monatsbilanzen eingefithrt. (Vergleiche J.M. Keynes ,,A
Treatise on Money”, Band 2, Seite 53/54.) Jede der 5 Grofien hat einen ande-
ren Wochentag, an dem sie ihre wéchentlichen Bilanzen verdffentlicht. Hier-
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durch sind sie in der Lage, untereinander jeweils die Summe zu borgen, die sie
-an dem Tag der Verdffentlichung der Bilanzen fiir das window-dressing bendti-
gen. Wahrscheinlich gibt es noch viele andere dhnliche Briuche, die vor der
Offentlichkeit geheimgehalten werden.

Zusammenfassung

Geld entstand, als bestimmte Waren gegeniiber anderen als Tauschmittel be-
vorzugt wurden. Geld ist also eine Ware, die auserlesen wurde wegen ihrer be-
sonderen Eignung als Tauschmittel. Warengeld allein ist echtes Geld. Entwerte-
tes Warengeld (Scheine, Miinzen) erkliren sich durch ihren Namen. Das stell-
vertretende Geld behauptet, wirkliches Geld zu reprisentieren. Es ist jedoch
meist fiktiv. Da dieses stellvertretende Geld das bestehende Tauschwesen be-
herrscht, ist dieses auf Fiktionen aufgebaut. Die Gefahren, die diese Fiktionen
verhiillen, haben wir angedeutet. Wie der Markt davon beeinflufdt wird, werden
wir in Kapitel V behandeln.

Der Warencharakter des Geldes ist das Fundament. Dies gilt auch noch fur
das reprasentative Geld, das nur als Tauschmittel einen Wert hat, wenn irgend-
wie das Warengeld noch hindurchleuchtet. Es ist deshalb nutzlos, ungedecktes
Papier als Geld zu behandeln. So waren z.B. Laws Assignaten Papier und ge-
wif’ kein Geld. Auf der anderen Seite sind Papiergeldvorschlige fiir die Refor-
mation des Geldwesens nur dazu angetan, die Unfihigkeit des augenblicklichen
Geldwesens zu zeigen, Giiter und Dienste ohne Erschiitterung auszutauschen. -
Sie sind jedoch wertvoll, um den Weg zu bahnen fiir einen Plan, den wir oben
entwickelt haben, wo wir darstellten, dafd die Zeit des Geldes voriiber ist.

Und gerade in der gefihrlichsten Art von fiktivem reprisentativen Gelde,
nimlich dem Scheckgeld, liegt eine neue Methode von Zahlungsmittein ver-
borgen: Eine Methode, befreit von den Schlacken der Tradition und in der Lage,
das zu leisten, was erforderlich ist.

Zunichst jedoch ist ein Zwischenkapitel notwendig, um zu zeigen, da Geld
jeder Art fiir die Unordnung in der Steigerung des Reichtums Schuld ist und
daf anstatt den wirtschaftlichen Tausch zu fordern, das augenblickliche Geld
ihn behindert (unter einem Goldstandardsystem) und den Ausbruch von De-
pressionen gestattet, sobald die Mirkte verwundbar werden (unter einem Sy-
stem von manipulierter Wahrung).

L4
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Kapitel IV — Tauschmittel und Preise

Die Beziehungen zwischen den fundamentalen wirtschaftlichen Faktoren
(Angebot) und den aktiven Tauschmitteln (Nachfrage) erzeugen die Preise. Die
Preise sind also die Kinder von Angebot und Nachfrage. Es ist allgemein be-
kannt, dafl nach den Regeln der Vererbung nur gesunde Eltern gesunde Kinder
produzieren konnen. Unsere bisherigen Betrachtungen zeigten, daf} ein Eltern-
teil (die rein wirtschaftlichen Faktoren) vollkommen gesund ist und dafy man
deshalb den Verdacht haben muf3, daf der andere Teil der Vereinigung (das
Geld) vielleicht nicht in Ordnung ist. Gehen wir weiter und untersuchen wir die
Friichte dieser Mesalliance.

Preise prisentieren die relativen Werte aller Waren und Dienste ausgedriickt

in der Einheit des Tauschmittels. Mit anderen Worten, die Preise.der Waren im
Markte sind deren Tauschwert gemessen an der Einheit des Tauschmittels. Das
Tauschmittel ist sozusagen der Mafstab, der den Tausch von Waren und Dien-
sten moglich macht. Wenn dies so ist, dann ist klar, daf das Tauschmittel in
seinem Werte unverinderlich sein miifite, verglichen mit dem durchschnittlichen
Wert der Dinge, die es messén soll. Es mifdte also ein Standardmaf fiir den
Wert geben so wie wir ein Standardmaf fiir Linge, Gewicht und Volumen
haben. Das Tauschmittel miifite genauso stabil und zuverlissig sein wie das
Metermaf, das Pfundmaf} oder das Gramm oder der Liter. Uberlegen wir uns,
was passiert, wenn der Wertstandard Wandlungen unterworfen ist. Geld ist —
wie wir geschen haben — eine Ware oder der Reprisentant einer Ware. Und da
diese Ware dauernd Wertfluktuationen unterworfen ist im Verhaltnis zu ande-
ren Waren, ergibt sich, daf} Geld nicht in der Lage ist, als stabiles und zuverlis-
siges Mafd der Preise zu dienen. Im Gegenteil, es ruft Ungleichheit und Unord-
nung hervor. Wenn z.B. der Wert des Goldes steigt, entweder weil seine Pro-
duktion fallt oder eine gesteigerte Nachfrage fiir Gold (fur seine Tesaurierung
von Privatpersonen oder Banken oder um eine vergroferte Nachfrage nach
Schmuck zu stillen), dann stiegt sein relativer Wert gegeniiber Waren und Dien-
sten. Da aber Gold zu selben Zeit Geld ist, d.h. das Standardmaf fiir andere
Waren, steigt der Preis des Goldes im Verhiltnis zu allen anderen Preisen. Auf
diese Weise bewirkt eine Verinderung des Preises des Goldes eine Verinderung
des gesamten Preisniveaus. Dies gilt auch, wenn Silber oder irgendeine andere
Ware die Basis des Tauschwesens darstellt. Wir wollen uns jedoch auf Gold be-
schrinken, da dies das wichtigste Warengeld von heute ist.

Eine Verinderung des Goldpreises, gleichbedeutend mit einer Fluktuation des
relativen Wertes des Geldes, verglichen mit dem allgemeinen Preisniveau, ist
von hervorragender Bedeutung, weil die anderen Preise nicht'in derselben Pro-
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portion gegeneinander sich verdndern. In jedem Tauschsystem gibt es z.B.
langfristige Kontrakte mit fixen Preisen (z.B. Geldschulden). Einige Gruppen
von Preisen (z.B. Rohmaterialien, Engrospreise) sind schneller als andere beein-
fluBt (z.B. Einzelhandelspreise), besonders solche wie z.B. Markenartikel.
Lohne und Gehilter sind relativ unbeweglich. Gehalter mehr als Léhne. Ge-
wohnlich geraten sie erst in Bewegung, wenn alle anderen Preise sich verdndert
haben, so daf® der gesamte Lebensstandard beeinfluit wird. Renten und Ein-
kommen von Investitionen mit festen Zinssitzen sind am unbeweglichsten
{geschrieben 1936).

Theoretisch miiten alle Preise ihre frithere Stelle im allgemeinen Preisniveau
auf die Dauer wieder erreichen. Dabei ist es jedoch die Frage, was man auf die
Dauer meint. In England gibt es z.B. Pachtvertrige, die die Zeit von 999 Jahren
umfassen. Wieviele Wertverinderungen mag es in einer solchen Zeit geben. Wie-
viele in 99, 50 oder sogar 10 Jahren?

Ein Blick auf unsere Karte enthiillt die schreiende Ungerechtigkeit, die durch
die Veridnderungen des Preisniveaus in den letzten 137 Jahren verursacht wur-
den. Seit 1920 ist das Preisniveau um 2/3 gefalle‘n. Die Konsequenzen dieses
Fallens sind Uberverschuldung, Pleiten von seridsen Unternehmen und die un-
gerechte Bereicherung von Rentiers und Personen mit festem Einkommen.

Der Preis von Gold ist einer, der am wenigsten stabilen iiber die gesamte Ge-
schichte der Preise. Seit 1400 fiel der Preis des Goldes auf ungefihr 1/4 seines
fritheren Wertes verglichen mit dem Preis des Weizens (Layton’s ,,An Introduc-
tion into the Study of Prices”). Wihrend der Zeit von 1500 bis 1800 stieg das
allgemeine Preisniveau auf das Dreifache (Irving Fisher: ,,Purchasing Power of .
Money™). .

Die Verinderungen des GrofBhandelspreisniveaus seit 1800 zeigt unsere Kar-
te (Linie 1). Diese Linie muf man mit der Linie 12 vergleichen, die die gesamte
Welt-Gold-Produktion aufzeigt. Bis 1850 war die Goldproduktion gleichblei-
bend und das Preisniveau fiel. Von 1850 bis 1873 stieg die Goldproduktion
und mit ihr stieg das Preisniveau entsprechend. Die Goldproduktion verlang-
samte sich zwischen ‘1873 und 1895, wihrend die Nachfrage nach Gold
angeheizt wurde durch eine allgemeinere Annahme des Goldstandardsystéms,
weshalb das Preisniveau fallen mufdte. Die stark vergrofierte Produktion von'
Gold zwischen 1896 und 1914 infolge der Erschlieffung der Rand-Minen in Siid-
afrika bewirkte eine neue Periode von Preissteigerungen. Seit dem 1. Weltkrieg
setzte sich die Abhingigkeit des Preisniveaus von der Goldproduktion nicht
fort, weil das Goldstandardsystem aus den Angeln gehoben war. Die Abhingig-’
keit der Veranderungen des Preisniveaus von der Goldproduktion bemerkte be-
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reits Sylvio Gesell (Natural Economic Order), sie wurde eingehend behandelt
von G. Cassel in seinem Buch ,,The Theory of Sicial Economy” und von Edie
in seinem Buch ,,Gold Production and Prices”.

Cassel schitzt den Zuwachs des Goldgeldvorrats der Welt fiir die Jahre 1850
bis 1873 auf jahrlich 4%, fiir 1873 bis 1895 auf 1,6% und fiir 1896 bis 1914 auf
3,7%. Wenn wir bedenken, daf der Anstieg der Produktion und der Dienste un-
gefdhr 3% jéhrlich betrug, dann wird die entsprechende Verringerung oder Stei-
gerung des Preisniveaus in den geannten Lingerzeitperioden einleuchtend er-
hellt. Wahrscheinlich dirfte die jahrliche Zunahme der Produktion sich weiter-
hin bei ungefdhr 3% erhalten (wie Cassel und Kitchin darstelliten), dann miifite
die Goldgeldmenge um denselben Satz zunchmen. Wie wird aber die zukiinftige
Produktion von Gold aussehen? Kitchin, der den Artikel in der Encyklopidia
of Social Sciences schrieb ist in dieser Beziehung pessimistisch. Die Suche nach
Gold wurde naturgemifd mit der grofitmoglichen Sorgfalt durchgefiihrt. Es
scheint nicht wahrscheinlich, dafl neue Goldfelder von Bedeutung noch zu fin-
den sind. :

Die Goldminen Transvals produzieren z.Zt. ungefihr 2/3 der gesamten Gold-
produktion und man hat geschitzt, daf sie im Jahre 1950 erschopft sein werden.
Die Produktion wird bereits gestreckt, um ihre Existenz zu verlingern. Selbst
wenn man mit den Rand-Minen noch tiefer gehen sollte oder man technisch
vollkommenere Anlagen herstellen wiirde oder wenn in Russland die Férderung
vergroflert wiirde, wiirden sich die Aussichten nicht wesentlich dndern. Man
kann kaum hoffen, daf} die Goldproduktion auf weite Sicht jahrlich um 3%
gesteigert werden kann.

Wenn also die Unmdglichkeit besteht, die Goldproduktion der Entwicklung
des Skonomischen Systems anzupassen (die Goldmenge war entweder immer
zu grof3 oder zu klein) wird dies auch in Zukunft bleiben. Uberdies ist keines-
falls sicher, daf} die Bewertung des Goldes verglichen mit dem allgemeinen
Preisniveau denselben Regeln folgen wird als in der Vergangenheit. Die Nach-
frage nach Gold konnte sich steigern wie es zur Zeit der Fall zu sein scheint.
Auflerdem, wenn die Goldproduktion sich um 3% jéhrlich steigern wiirde, wiir-
de sich noch nicht daraus ergeben, dafl wir ein ausgeglichenes Preisniveau be-
kidmen. z.B. kénnte dieses Gleichgewicht gestért werden, wenn Gold weiterhin
in Frankreich, in'den USA gehortet wiirde, nicht nur von den Banken sondern
auch von Privatpersonen — oder wenn Indien, Agypten und China noch grofiere
Mengen von Gold fiir ihre privaten Horte verwenden wiirden. Gold wiirde zu
teuer werden. Im umgekehrten Falle wiirde Gold zu billig sein.

Vom Jahre 1493 bis 1848 sind nur 15 % der Goldvorriate der Welt produ-
ziert worden, von 1859 bis 1900 ungefihr 35%. Die iibrig gebliebenen 50 %
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sind seit 1900 produziert worden. Von dieser Gesamtmenge wurden nur 52%
fiir geldliche Zwecke verwendet. 31% wurden vom Goldhandwerk in Europa
und Amerika, 14% in Indien und 3% in Agypten und China verarbeitet, bzw.
privat gehortet.

Gold als Geld in Zirkulation horte auf zu existieren durch die englische Ge-
setzgebung von 1925. Seit dieser Zeit liegt das Gold, welches fiir geldliche
Zwecke greifbar ist, in den Tresoren der Zentralbanken unter der Erde — nach-
dem man es aus der Erde mit unerhorten Schwierigkeiten ausgegraben hatte.
Wieviel menschliche Leben hat wohl jede Tonne Gold gekostet? ! In"Transval
ist die Todesrate unter den Minenarbeitern, besonders den Farbigen, aufderge-
wihnlich hoch. Der pulverisierte Quarzsand und-die starken Unterschiede in
der Temperatur fordern endlose Zahlen von Menschen, die an Lungenkrankhei-
ten sterben. Die vom Gesetz erzwungenen Riickstellungen fiir diese Erkrankun-
gen zeigen deutlich, wie hoch die Gefahren sind, die mit diesem Beruf verbun-
den sind. Dennoch wird das Material, welches man mit solchen Blutopfern aus
dem Inneren der Erde herausholt, z.Zt. nur produziert, um zum grofdten Teil
wiederum in den Tresoren der Banken unter der Erde vergraben zu werden.

Unsere Fachleute raten immer noch zu einer Wiederherstellung des Goldstan-
dards. Sie wollen das Gold wieder zum Maf der Preise erheben. Obwohl die Tat-
sachen beweisen, dafd Gold kein Preisstandard ist sondern selbst Preisschwankun-
gen unterliegt, wollen sie den Goldpreis in irgendeiner Form an das allgemeine
Preisniveau anbinden. Dies ist natiirlich theoretisch méglich aber nicht in der
Praxis. Es wire nur durchzufiihren, wenn alle Notenbanken sich einig wiren
und wenn die Goldmengen, die als Schmuck und Kunstwerke verarbeitet wer-
den und wenn alle privaten Horte streng kontrolliert werden konnten. Eine all-
gemeine Absprache (consensus omnium) ist jedoch in dieser Welt, in der Hab-
gier und Dummbheit herrschen, nicht moglich. Die Stabilisation des Goldpreises
ist eine Utopie und auflerdem noch eine iiberfliissige. Zur Zeit (1972) gibt es,
als ob man meine Theorien beweisen wollte,-zwei Goldpreise: einen freien, der
um 70 Dollar die Unze schwankt und einen vom USA-Schatzamt auf 38 Dollar
festgesetzten. Es ist an der Zeit, daf die Anstrengungen zur Stabilisierung des
Preises eines Metall unterlassen werden, um verniinftigen und wichtigeren Vor-
schlidgen Platz zu machen. Gold hat zu lange die Aufmerksamkeit von den ei-
gentlichen Problemen abgewendet.

Goldpreis und stellvertretendes Geld

Wenn der Goldstandard in Aktion ist, dann wird der Wert des stellvertreten-
den Geldes an dem Preis des Goldes reguliert. Es wire sehr interessant, die Ge-
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schichte der englischen Wirtschaftsentwicklung seit 1800 unter dem Titel neu
zu schreiben: Die Geschichte einer Metallmenge.

Wir miissen jetzt die Frage beantworten, ob der Preis des reprisentativen
Geldes abhingig von dem Preis des Goldes ist oder ob nicht vielmehr die Menge
des stellvertretenden Geldes den Preis des Goldes bestimmt. Man hat oft be-
hauptet, daf Gold keinen freien Markt hat und daf sein Preis von Londoner
Hindlern manipuliert wiirde. Um zur Wahrheit vorzudringen, ist es notwendig,
die Beziehungen zwischen dem Preis des Goldes und sein Verhiltnis zu anderen
Arten von Geld zu untersuchen.

Nehmen wir an, daf} in der Vergangenheit Gold das einzige zirkulierende Geld-
medium war, dafl weder Schecks noch Banknoten noch Wechsel im Umlauf wa-
ren. 1905 z.B. wire dann die gesamte Menge von Tauschmitteln iiber 121 Mil-
lionen Pfund Goldmiinzen gewesen, anstatt 38,4 Millionen Banknoten, 861,2
Millionen Bankgeld und 121 Millionen Miinzen, also eine Gesamtsumme von
Pfund 1.020,4 Millionen. Die Zahlungsmittel hitten dann also nur 11,76% der
tatsichlich im Umilauf befindlichen Zahlungsmittel betragen. Die Umsatzzahlen
des Bankers Clearing House betrugen im Jahre 1905 Pfund 12,3 Milliarden. Die-
se Zahl umfaft jedoch nicht alles, da die Zahlungen in Miinzen und Banknoten
und die internen Bankschecksabrechnungen nicht darin enthalten sind. Selbst
wenn man diese Umsitze nicht beriicksichtigt, hatten die 12,3 Milliarden Clea-
ring House Umsitze das 12fache der gesamten vorhandenen Zahlungsmittel
betragen und etwa das 100fache der Miinzenmenge.

Uberlegen wir, daB® im Jahre 1905 nur eine verhiltnismafig kieine Zahl von
Firmen Scheckkonten besaflen, dafd nur ein Teil der Scheckabrechnungen durch
das Clearing House erfolgten und daf vielleicht die Halfte der Zahlungen gegen
Kasse erfolgte, dann kann man mit Sicherheit schitzen, da der gesamte Um-
satz das 2 — 300fache der Goldstiicke in Zirkulation betragen hitten. Dies wiire
unméglich. Setzen wir unsere Annahme weiter fort, indem wir annehmen, dafl
nur Goldgeld in der ganzen Welt benutzt worden wire. Das hitte zur Folge ge-
habt, daR der Goldpreis um ein Vielfacher héher gewesen wire, da Geld aus
technischen Griinden Zeit benétigt, um von Hand zu Hand, von Stadt zu Stadt
und von Land zu Land zu zirkulieren. Warengeld (Goldgeld) erfordert mehr Zeit
zur Zirkulation als représentatives Geld. Schon aus diesem Grunde wire der
Wert der Geldeinheit gestiegen, da jedes Goldstiick mehr Waren hitte tauschen
miissen. Die 6konomischen Faktoren jedoch hitten sich durchgesetzt und einen
groBeren Tausch bei einem fallenden Preisniveau erzwungen. Da jedoch fallende
Preise gekoppelt sind mit Depressionen, ergibt sich klar, dal die Entwicklung
der Wirtschaft verlangsamt worden wire, wenn nicht aufier dem Goldgeld das
reprasentative Geld existiert hitte.
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Das reprisentative Geld bedeutet also viel mehr als sein Name nahe legt.
Es bedeutet tatsichlich eine Vervielfiltigung des Warengeldes. Wenn man das
reprisentative Geld nicht erfunden hatte, hitte der Goldpreis ungeahnte Hohen
erreicht. Diese Steigerung wire unvermiedbar gewesen, und zwar in dem Ver-
haltnis, in dem der Umsatz des stellvertretenden Geldes dem Umsatz der Gold-
miinzen {iberstiegen hat. Leider gibt es hierfiir keine genauen Zahlen.

Die Quantititstheorie

Drei wichtige Faktoren haben sich bei unserer Untersuchung des relativen
Geldwertes ergeben. Der Geldwert hingt ab ?')
1. von dem Umsatz der Geldmenge in aktiver Zirkulation
2. von der totalen Geldmenge in Zirkulation und
3. von der Zeit, welche eine jede Transaktion benotigt.
Wir miissen jedoch zwei weitere Faktoren hinzuziehen.
4. die Warenmengen und die Dienste, die getauscht werden sollen und
5. die technische Moglichkeit des Geldtausches.

Viele Tauschaktionen erfordern grofle Geldmengen oder grofie Geschwin-
digkeit beim Transport von Geldmengen.

Das britische Wirtschaftssystem zeigte, wie wir gesehen haben, eine Entwick-
lung von ungefiahr 3% pro annum. Deshalb wire eine jihrliche Steigerung von
3% in der Menge des aktiven Geldes notwendig gewesen. Mit anderen Worten,
es hitten geniigend Geldmittel zur Verfiigung stehen miissen fiir die gestiegene
Menge von Waren und Diensten zu jeder Zeit. Was waren die Tatsachen?
Linie 5 unserer Karte reprisentiert die gesamten Banknoten in Zirkulation.
Sie zeigt einen Abstieg von 1814 bis ungefihr 1850 geméfi-der Linie des Preis-
niveaus. Die geschitzte Menge der Miinzen in Zirkulation (Linie 11) stiegt mit
derselben Rate wie die Exporte (Linie 8). Wir kdnnen deshalb schlieffen, dafy
das Preisniveau heruntergedriickt wurde durch di¢ Deflation an Noten, welche
eine Steigerung des relativen Wertes des Geldes erzwang. ) '

Die Menge der Bank von England-Noten in Zirkulation (Linie 7), die durch
die Golddeckung (Linie 10) bestimmt wird, hatte wenig Einfluf3 auf das Preis-
niveau bis 1914. Wenngleich es wahr ist, daB die Steigerung der Banknoten nach
1895 dazu beitrug, das Preisniveau zu heben, so war doch die Zulassung der
groBen Geschiftsbanken zur Abrechnung des Bankers Clearing House 1853 viel
wichtiger. Seitdem stiegen die Bankdepositen (Linie 9) und damit die gesam-
ten Mengen an Scheckgeld gewaltig. Die Tatsache, daf} diese Gesamtmenge den
Verfall des Preisniveaus von 1930 — 35 nicht verhindern konnte (Linie 1),
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lag an der immer noch bedeutenden Rolle, die die Goldmiinzen und das noch
nicht entwickelte Schecksystem spielten. Wihrend die Bankdepositen ungefihr
parallel zum Export liefen (Linie 8), betrug der jahrliche Durchschnitt der
geprigten Miinzen von 1851 bis 1872 ungefihr 6,5 Millionen, von 1830 bis 1895
jedoch nur 4,3 Millionen und i1 Millionen von 1896 bis 1910. Wihrend die
Steigerungsrate der Bankdepositen und Clearing House Umsitze relativ stabil
waren, stieg die Menge an Goldmiinzen rapid zwischen 1850 und 1872, hatte
einen Riickgang dann bis 1895 und stieg wiederum schnell bis zum Jahre 1910.
Wihrend dieser Zeitabliufe waren die Verinderungen des Preisniveaus offen-
sichtlich eine Folge der Verinderungen der Goldgeldmengen in Zirkulation.

Wir miissen jedoch alle Arten von Geld zugleich betrachten, um ein exaktes
Bild des gesamten Vorganges zu haben. Das Verschwinden des Goldgeldes aus
der Zirkulation seit 1914 hebt die tatsichlichen Vorginge schirfer heraus.
Die Summen, die seitdem als zirkulierende Miinzen aufgezeigt werden, sind
jedoch nur Scheidemiinzen urd private Horte und haben wenig oder gar keinen
Einfluf auf das Preisniveau. ’

Eine Betrachtung unserer Karte ergibt, daf} die Banknoten (7) und Depositen
(9) ziemlich genau der Linie des Preisniveaus (1) folgen. Die Zirkulation der No-
ten (7), die nicht so abhingig von Golddeckung (10) ist, bestimmt das Geschick
des okonomischen Systems seit 1914. Da dhnliche Bewegungen im Preisniveau
in allen anderen Lindern ebenfalls stattgefunden haben, kénnen wir eine dhn-
liche Steigerung des aktiven Geldes annehmen. Die Entwickiung in Amerika
" und Schweden ist deshalb besonders interessant, weil in diesen Lindern ein
dhnlicher Anstieg des Preisniveaus stattfand, obwohl die orthodoxen Regeln
des Goldstandards angewendet worden waren. Es ist demnach gleichgiiltig in
Bezug auf das Preisniveau, ob Geld eine Deckung hat oder nicht. Wichtig ist
allein, ob seine aktive Menge vermehrt oder vermindert wird.

Somit ist es klar, daf’ das stellvertretende Geld den Goldpreis regiert. Die
Abhiangigkeit von Gold von der Gesamtmenge des Geldes ist natiirlich nur so-
lange gegeben als reprisentatives Geld an das Gold, welches es reprisentiert,
gebunden ist. Es muf} irgendwie noch Gold spiegeln. Dies ist die Position Eng-
lands, wie in den Veroffentlichungen der Bank sich zeigt, obwohl der Goldstan-
dard verlassen worden ist. Diese Verdffentlichungen enthalten die Menge des
Goldes Seite an Seite mit den Noten in Zirkulation. Die Menge des fiduciary
issues werden so gewertet, als ob die Noten Geld-Gold-Wert hitten. Zur gleichen
Zeit kauft die Bank immer noch Gold, wenn eine Erhohung des Notenumlaufs
notig wird, gerade als ob die herausgegebenen Noten Goldwert hitten. Bei die-
ser Praxis bleibt man, obwohl es klar ist, daf} ein wachsender Hort von Gold,
den man vorsitzlich einschliefdt, keinerlei Einfluf} auf den internationalen oder
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internen Wert des Geldes haben kann. ljas Beste, was man dariiber sagen kann,
ist, da ein gewisser psychologischer Effekt erzielt wird.

Nach der Quantititstheorie des Geldes wird das Preisniveau bestimmt durch
die Menge des Geldes in Zirkulation. Keynes hat festgestellt, dafs die Menge
des Geldes hauptsichlich Preisbewegungen auf lange Sicht beeinflufst. Unsere
vorstehende Analyse will die Wahrheit dieser Theorie beweisen. Ferner zeigt
sie die Abhingigkeit des Preisniveaus von der Goldproduktion zumindest fiir
die Zeit von 1850 bis 1914. Zugleich konnten wir die Annahmen G. Cassels
bestatigen. Wir haben jedoch diesen Schliissen insoweit einé Ergéinzung gegeben,
als wir darstellten, in welcher Form das stellvertretende Geld in dieser Zeit ei-
nen Bremscharakter besad. Vor 1850 fanden wir im Gegensatz zu Cassel, daf3
das nachgebende Preisniveau eine Folge der Notendeflation war. Schlieflich
zelgten wir, wie sich die Bewegung des Preisniveaus seit 1914 von der Gold-
produktion losléste. Hoffen wir, da® diese Verbindung nie wieder hergestellt
wird (vor Bretton Woods geschrieben).

Kapitel V — Geldwesen und Wirtschaftskonjunktur

Bis jetzt haben wir noch nicht die kurzfristigen Preisbewegungen betrachtet.
Sie sind jedoch das Zentralproblem, mit dem wir uns befassen miissen. Wir haben
jedoch ihre Betrachtung zuriickgestellt, um die hauptsidchliche Verwirrung,
die in Verbindung mit den allgemeinen Problemen auftritt, zu erhellen, so
dafd wir in die Lage versetzt werden, Kernprobleme einigermafien verstehen zu
konnen. Die kurzfristigen Preisbewegungen sind gleichbedeuténd mit Krisen.
Wenn bewiesen werden kann — wir wollen dies versuchen —, daf Krisen direkt
eine Folge des bestehenden Geldwesens sind, *?) wenn wir die Ursache der 6ko-
nomischen Disharmonien isolieren konnen, dann diirfte es einfach sein, auch
ein Heilmittel anzubieten. Wenn es erst einmal klar gemacht worden ist, daf®
das Kernproblem im fehlerhaften Geldwesen zu suchen ist und wenn gezeigt
wird, wie die Fehler aussehen, dann diirfte die Ersetzung des bestehenden Geld-
wesens durch ein rationaleres wirksameres Tauschmittel nicht schwierig sein.

Um die Bedeutung der Krisen ganz verstehen zu kdnnen, geben wir Professor
Irwin Fisher’s klassische Chronologie einer Depression wieder.
Aufrifl einer Depression

I.  Das Vertrauen erhilt einen Schock: Diistere Stimmung.
Leicht verringerte Umsatzgeschwindigkeit.
Liquidierung von Schulden.
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II. _Die Zinsraten fallen fur sichere Darlehen.
Die Zinsraten steigen fiir unsichere Darlehen.

III. Angstverkiufe
Die Stimmung wird noch diisterer.
Festverzinsliche Werte fallen.
Noch mehr Schulden werden zuriickgezahit.
Warenpreise fallen.

V. Die Zinssitze steigen, die realen Schulden steigen.

Noch mehr Pessimismus und Verzweiflung.

Noch mehr Flissigkeitsverkiufe.

Noch mehr Angstverkiufe.

Weiterer Riickgang der Umsitze.

- V. Noch mehr Angstverkiufe.
Eine Verminderung der Depositeneinlagen.
Weitere Kaufkraftsteigerung der Dollar-Einheit. |

VI. Verminderung der Netto-Werte.
Steigerung der Bankrotte. )
Weiterer Pessimismus und Verzweiflung.
Noch mehr Umsatzverlangsamung.

" Noch mehr Verkaufe.

AN

VII. Verminderung der Profite.
Zunahme von Verlusten.
Noch langsamere Umsitze.
" Noch mehr Verkiufe.
Verminderung der Vorratshaltung.

VIII. Weniger Investitionsaufirﬁge.
Verminderung der Produktion.
Verminderiung des Handels.
Arbeitslosigkeit.

. Noch mehr Pessismismus.

IX. Ein Horten der Tauschmittel setzt ein.

X. Die Banken werden gesturmt.

" Die Banken vermindern die Darlehen zum Selbstschutz.

Die Banken verkaufen Anlagewerte
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Banken machen pleite.

Die Verzweiflung steigt. )

Noch mehr Horten; noch mehr Verkiufe, noch mehr Verzweiflungsver-
kiufe.

Der Dollarwert steigt weiter.

Obiger Aufrf ist in der Tat sehr instruktiv und gibt mehr Informationen
als die meisten Standardwerke iiber dies Phinomen. Was kdnnen wir daraus
lernen? ,

In der ersten Periode wird die Ursache fiir den Schock des Vertrauens und
die diistere Stimmung nicht angegeben. Dieser Schock ereignet sich am Ende
einer Hochkonjunktur. Die Preise waren gestiegen und das Ganze wirtschaft-
liche Tauschspiel arbeitet auf vollen Touren. Alle Kreditquellen waren benutzt
und alles Geld, welches durch Kasse-Deckungs-Regeln und durch Gewohnhei-
ten moglich war, war geschaffen worden und zirkulierte mit der grofiten Ge-
schwindigkeit. Professor G.M. Keynes wies des 6fteren in seinem Treatise da-
rauf hin, da die Handler in Waren und Wertpapieren in 2 Liger gespalten sind.
Die Bears (Leute, die auf niedrige Preise eingestellt sind) und die Bulls (die auf
hohe Preise eingestellt sind). Wenn die Konjunktur auf vollen Touren lauft,
dann haben die Bulls das Heft in der Hand, wihrend in Depressionszeiten die
Bears die Oberhand bekommen. Stabile Preise bedeuten ein ausgeglichenes
Tauziehen zwischen den beiden Parteien. Wenn die Konjunktur ihren Hohe-
punkt erreicht hat, dann werden einige der Bulls zu Bears (ndmlich diejenigen,
. die durch Erfahrung gelernt haben). Bei Beginn einer Depression jedoch wird die-
ser Wandel erzwungen, da die Bulls dann nicht mehr langer Kredit erhalten. Die
Bears auf der anderen Seite benétigen keine Kredite, um bei Beginn der De-
pression zu operieren. Wenn sie dem Markt den Todesstof3 versetzen wollen,
geniigt es, ihre tatsichlichen Bestinde an Wertpapieren zu verkaufen. Sie kon-
nen natirlich auflerdem noch Terminverkiufe aufgrund ihrer Guthaben vor-
nehmen. Da die Depositen immer grofier sind als die Darlehen, ist die Schlacht
zwischen den beiden Parteien zugunsten der Bears entschieden, sobald die
Moglichkeiten, neue Kredite zu bekommen, sich erschopft haben. Zur Chrono- .
logie Fishers mochten wir bemerken, dafy wir unter VIII 1 weniger ,,Investitions-
auftrige” mehr an den Anfang der Liste setzen wiirden, und zwar unter Nr. IV,
Wir wiirden sie hinter die Steigerung der Zinsrate fiir unsichere Darlehen brin-
gen. Die Linie 3 auf unserer Karte zeigt ganz klar, daf die Zinsrate mit den
steigenden Preisen steigt und ihren Gipfel in der Nihe des Punktes erreicht, an
dem die Preise am hochsten sind. Die Bauindustrie ist wahrscheinlich das beste
Barometer der Krisen. Da sie fast ausschlieflich vom Zinssatz abhingt und von
den Preisen von Rohmaterilien und Arbeitslt')hnesl. Aus diesem Grunde zeigt die
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Bauindustrie sehr rasch Riickschlige oder Anregungen an. Widerum fihrt
Fisher den Begriff ,,horten” nicht frith genug auf. Er erwihnt ihn erst in IX.
und X. Unserer Ansicht nach diirfte er schon in I. am Platze sein anstelle des
Begriffes ,,Leicht verringerte Umsatzgeschwindigkeit.” Statt dessen sollte hier
der Begriff ,,Beginn des Hortens” eingesetzt werden.

Fishers Liste erzihlt auflerdem nur die Hilfte der Tagddie: die Depression,
die nur die Halfte des Gesamtbildes darstellt. Der Begriff Krise enthilt nimlich
beides, den Aufschwung und den Abschwung, Boom und Depression. Jede
Spitze unserer Linie 1 auf der Karte reprisentiert eine Krise im doppelten Sinne
dieses Begriffes. Eine Krise folgt der anderen auf dem Fufe nach. In jeder
Preissteigerung lauert bereits der Bazillus, der den nichsten Abstieg einleitet
mit allen seinen schrecklichen Begleiterscheinungen: Selbstmord, Nervenzu-
sammenbriiche und ruinierte Lebenslidufe. Die einzigen, die von solchen Un-~
gliicksschldgen Vorteil haben, sind die Spekulanten, die die sich bietenden Ge-
legenheiten voll ausbeuten kénnen.

Unsere Untersuchung der Quantitatstheorie zeigte die Abhéngigkeit der
grofien Preisbewegungen von der Menge des Geldes in aktiver Zirkulation. Es
ist seibstverstandlich, dafl diese grofien Preisbewegungen auch einen Einflufl,
auf die kurzen Bewegungen haben miissen, denn sie bestimmen den allgemei-
nen Trend und ebenso die Ausschlagsmdglichkeit fiir die Linie des Preisniveaus
nach beiden Seiten. Wenn man den allgemeinen Trend kennt, kann man die
Ausschlagsweiten der kurzfristigen Preisbewegungen kalkulieren. ’

Nehmen wir an, wir befinden uns auf dem niedrigsten Niveau zwischen zwei
Krisen. Die Ruinen der vorhergehenden Krise sind beseitigt und die Opfer in
angemessener Form beerdigt. Es gibt keine weiteren Verminderungen des Geld-
volumens durch Horten oder durch Schrumpfung, d.h. es gibt keine riickldufi-
gen Verpflichtungen mehr ohine da neue an ihre Stelle treten. Der Zinsfuf} fiir
das tagliche Geld ist beinahe bei 0 angelangt, und ebenso ist das herkdmmliche
Minimum fiir langfristige Investierungen erreicht. Die iibrig gebliebenen Banken
und Firmen gelten als gut fundiert. In dieser Situation kehrt das Vertrauen
bald zurtick und es finden sich wieder Leute, die langfristige Verbindlichkeiten
einzugehen bereit sind. Die niedrigen Zinssidtze und die niedrigen Preise fur
Baumaterialien und Arbeit fiihren bald zu einer Erholung des Baumarktes.
Geld, welches gehortet worden war, verlifit seine Schiufifwinkel (dies gilt auch
fiir Bankgeld, wie wir spiter zeigen werden). Diese Geldméngen hatten sich
wihrend der Depression verborgen teils aus Angst, teils in Erwartung moglicher
Profite. Jetzt kehrt es zuriick, da die Unternehmungen in einem besseren Licht
erscheinen. Anleihen und festverzinsliche Papiere sind in ihrem Werte gestiegen,
withrend die wirklichen Zinssitze gefallen sind. Deshalb bringt ein Verkauf

63



dieser Sicherheiten gute Gewinne und das freigem\achte Geld kann jetzt ertrag-
reicher in Industrie oder Hypotheken angelegt werden. Die wirtschaftliche Ak-
tivitit erhilt einen neuen Aufschwung, die Arbeitslosenzahlen fallen, Léhne
und Gehilter steigen. Die Preise folgen ihnen bald nach. . )

Jetzt fangt das Rennen erst richtig an..Jeder versucht, das gegenwirtige Preis-
niveau auszunutzen, ehe es nach oben zu rasen beginnt. Bankgeld weitet sich
in seine grofiten Mdglichkeiten aus, weil der steigende Umsatz an Giitern und
Diensten zu steigenden Preisen mehr und mehr Zahlungsmittel erfordert. Die
volle Ausnutzung des gesamten vorhandenen Geldes erzwingt, daf3 der Strom
des Geldes immer schneller flieft, d.h. die Tauschmechanismen arbeiten auf
héchsten Touren. Es ist deshalb nicht verwunderlich, daf das Geld ,,heif3”
wird und die Zinssitze nach oben dringen. Oder daf} die hohen Preise eine ner--
vOse Atmosphire bei den Leuten, die investieren wollen, hervorrufen, wie z.B.
im Frithling des Jahres 1937. Wenn diese geschiftliche Situation eingetreten
ist, wird das gesamte wirtschaftliche System sehr anfillig werden. Die Krisen
sind, wie das Gesagte zeigt, eine Folge der Existenz unseres Geldes, was sowohl
die Geschichte als auch die Uberlegungen hinreichend beweisen. Und die Er-
kenntnis dieser Wahrheit ist Vorbedingung fiir die Gestaltung von verniinftigen
Anderungen.

Sparen und Investieren (J.M. Keynes)

Die Definition der Quantititstheorie des Geldes, die wir weiter oben aufzeig-
ten, ist jedoch nicht die primitive Theorie, die frither des 6fteren prisentiert
wurde. Wir m&chten sie deshalb eine verbesserte Quantitidtstheorie nennen. Ihr
zufolge hingt das Preisniveau oder die Kaufkraft der Geldeinheit von den fol-
genden Faktoren ab: 23)

1. der Menge des Geldes
2.  der Geschwindigkeit der Zirkulation
3. der Menge der Giiter und Dienste, die getauscht werden sollen. ’

J.M. Keynes unterstiitzt die Theorie in dieser Form in seinem ,,Tract of
Monetary Reform 1923, In seinem Treatise 1930 14t er jedoch die Wichtig-
keit dieser Faktoren zuriicktreten hinter der Beziehung zwischen Sparen und
Investieren. Fiir Keynes ist die Beziehung zwischien Sparen und neuen Investi-
tionen der wichtigste Faktor, der das Preisniveau bestimmt, weil die Preise fal-
len, wenn die Menge der gesparten Gelder die neuen Investierungen iiberschrei-
ten oder umgekehrt. - ’
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Um diese These zu verstehen, muf man sich klar machen, was Keynes mit
diesen Begriffen meint. Unter Ersparnissen versteht er den Teil des Einkom-
mens, der nicht fiir Verbrauchsgiiter verwendet wird. Unter Investierungen ver-
steht er den Kauf von Wertpapieren, den Bau von Hiusern oder Darlehen fiir
derartige Zwecke usw. Seiner Meinung nach ist es also moglich zu sparen ohne
zu investieren. Mit anderen Worten: Geld in der Form von Noten, Miinzen und
Bankguthaben kann gehortet werden. (Treatise Vol I Seite 141). Leider behielt
Keynes den Begriff ,,horten” nicht bei (er benutzt ihn nur noch ein einziges
Mal: Treatise S. 144), Hitte er in allen Fillen, in denen er mit dem Uberschuf®
der Sparmenge iiber Neuinvestierungen spricht, den Begriff ,horten” verwen-
det, wire sein Buch leichter zu lesen und zu verstehen gewesen. Keynes spiteres
Buch ,,The General Theory of Employment etc. 1936 bringt den neuen Be-
griff , liquidity preference”, der uns nur ein anderer Name fiir das zu sein scheint,
was Gesell unter ,,horten” verstand. In diesem Sinne wiirde ein Uberschuf} des
Sparens iiber das Investieren (was wir horten nennen méchten) eine Situation
bedeuten, in der die Menge des existierenden Geldes, die notwendig ist, um das
Sozialprodukt in einer bestimmten Periode aufzukaufen, dadurch reduziert
wird, dafl es untitig ruht. Ein progressiver Schwund von tatsichlichem Geld er-
eignet sich wihrend jeder Depression und hilt so lange an, bis das Vertrauen
wiedergekehrt ist in der aufgezeigten Weise.

Kann es die umgekehrte Sachlage auch geben? Ist es moglich, daf neue In-
vestierungen in ihrer Gesamtsumme die Sparsummen tibersteigen? Dies ist nur
dadurch méglich, daf} die Kredite von den Banken manipuliert werden. Wenn
z.B. es nur moglich wire, tatsichliches Geld auszugeben, welches jemand be-
sitzt und welches dem Teil des Nationaleinkommens entspricht, welches nicht
fiir Verbrauchsgiiter ausgegeben wurde, dann miiten die Investierungen den Er-
sparnissen gleich sein, aufier es tritt ein Horten ein. Durch die Expandierung
der Kredite (Kreditschopfung) sind die Banken jedoch in der Lage, zusitzliche
Geldmengen bereitzustellen, die nicht den -e{sparten Betrigen entsprechen.

Wenn ein Bankier in der Euphorie des allgemeinen Aufschwungs schwimmt,
zwingt er seine Kredite der Industrie und anderen Darlehensnehmern geradezu
auf. Obwohl diese Bankkredite kurzfristig gegeben werden, benutzen sie die
Darlehensnehmer hiufig fiir langfristige Investierungen. Sie hoffen, diese Kredi-
te aus unverhofften Profiten zuriickzahlen zu kénnen. Wenn die Krise nun ihren
Hoéhepunkt erreicht hat und die Kredite bei weitem noch nicht zuriickgezahlt
sind, dann zwingen die Banken aus Selbstverteidigung ihre Darlehensnehmer,
ihre Waren und Sicherheiten auf den Markt zu werfen. In solchen.Zeiten gibt es
keinen Glaubiger, der so hart ist wie der Bankier. Weil er in einem grofien Di-
lemma ist. Seine Angst ist wohlbegriindet, denn er wei}, daf} sein Gebdude auf
Fiktionen gebaut ist. Diese Angstlichkeit veranlaft ihn auch, neue Ersparnisse,
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die hereinkommen, zu horten, anstatt sie neuen Darlehensnehmern auszuleihen.
Auf diese Weise bedeuten die Kiindigungen der Kredite eine Schrumpfung des
Bankgeldes. Die Banken sind deshalb die ersten und gefahrlichsten Horter. Pri-
vatpersonen kénnen zumeist nur in der Form von Noten und Miinzen horten.
Die Banken dagegen im grofien Stil in der Form von Bankgeld.

Keynes hat recht, wenn er behauptet, dafl die Relation zwischen Sparen und
Investieren der Grundfaktor der Krisen bedeutet. Aber dies ist nur die andere
Seite der Quantitdtstheorie. Untersuchen wir die Periode, die Keynes behandelt,
und zwar die Zeit von 1887 bis 1896 im Hinblick auf unsere Karte.

Die Linie der Bankclearings (13) steigt stetig von 1883 und steigt rapid von
1887 bis 1890 in Relation zu den Bankdepositen und dem Preisniveau. Es war
die Zeit, in der Investierungen und die Produktion von Rohmaterialien haus-
sierten. Zu welchem Ausmafd die Banken in dieser Zeit sich mit Kredithergabe
iibernommen hatten, zeigte sich in der Pleite der Barings Bank. Es ist schwierig,
heute noch festzustellen, wie sich die Proportion der Einlagen zu den Kassenre-
serven verhielt, aber wahrscheinlich war sie sehr niedrig. Dies wird nahegelegt
durch die Tatsache, dafy damals Goschen anregte, monatliche Bankbilanzen zu
verdffentlichen. Auerdem lag die Prigung von Goldmiinzen zwischen den Jah-
ren von 1866 und 1888 weit unter dem Durchschnitt. Und die Menge der Gold-
miinzen in Zirkulation war betrichtlich zuriickgegangen (Linie 11). Die Expan-
sion war demnach eine einseitige Folge des Bankgeldes und seiner grofien Um-
laufsgeschwindigkeit. Die Pleite der Barings Bank brachte diese Aufwirtsbewe-
gung zum Stillstand und erzwang einen Schwund der Umsétze des Clearing
Houses. Die Anregung Goschens resultierte in den monatlichen Bankbilanzen,
die monatlich seit 1891 veroffentlicht wurden. Zwischen den Jahren 1891 und
1898 stieg die Proportion von Barrreserven zu Depositen um 1% und bis zum
Jahre 1900 stieg sie um weitere 1 bis 2%. (Keynes Treatise, vol. 2, p. 59). Mo-
natliche Bankbilanzen, herausgegeben an einem bestimmten Tag in jedem Mo-
nat, machen window-dressing (Verschleierung) viel leichter moglich als wochent-
liche, so daf} die Vorkriegszahlen noch weniger instruktiv sind als die heutigen.
In der Zeit von 1890 bis 1895 kann man mit Sicherheit schitzen, dafy die Kas-
senreserven um etwa 1% zunahmen. Da die Depositen damals etwa 650 Millio-
nen Pfund ausmachten, bedeutet eine Zunahme der Kassenreserven um 1% eine
Abnahme der moglichen Kredite um etwa 65 Millionen Pfund. Hierzu kommt
noch die betrichtlich reduzierte Umlaufsgeschwindigkeit (Linie 13). Diese

. Menge mufl man vergleichen mit der wichtigsten Kassenmenge der damaligen
Zeit, dem Sovereign (Goldmiinze). Die Sovereigns zirkulierten gemifi den vor-
handenen Statistiken in einer Héhe von 90 Millionen Pfund. Wahrscheinlich
wurde die Hilfte dieser Summe aus der Zirkulation herausgenommen, da Gold-
geld die idealste Form fiir das Horten darstellt. Die Noten der Bank of England
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die nur in H6he von 26 Millionen Pfund zirkulierten, waren damals relativ un-
. wichtig. Die Depositen-Einlagen der Banken haben nach den Statistiken nur

selten abgenommen. Das Jahr 1893 ist eines der wenigen Beispiele dafiir, daf®

die Depositen infolge des allgemeinen Hortens abnahmen. o
Die Periode, die wir betrachtet haben, kann leicht mit Hilfe der verbesserten
Quantitatstheorie interpretiert werden. Keynes Behauptungen, dab der Gold-
- schatz der Bank of England sich in dieser Zeit verdoppelte (Linie 10) geht an
der Wahrheit vorbei, denn die Bank hatte damals véllig die Beziehung zum
'Markt verloren. Denn Gold oder Geld, welches im Safe liegt, hat keinerlei Ein-
fluf auf den Markt. Wichtig allein ist Geld, welches tatsichlich umgesetzt wird
in einer bestimmten Zeitperiode, d.h. Geld in aktiver Zirkulation. Ein Blick auf
unsere Karte (Linie 7) beweist, dafl es zwischen 1880 und 1900 keinerlei sicht-
bare Steigerung des Notenumlaufs gegeben hat.

Dennoch kann man nicht bestreiten, daf der Fall des Preisniveaus durch den
Mange! an neuen Investierungen hervorgerufen wurde, denn die Xaufkraft der
Lohne gemessen am Preisniveau (Linie 4) war stindig am Steigen.

All dies ist schwierig zu verstehen, wenn wir die Sprache Keynes benutzen
(Uberschuf der Ersparnisse iiber die Investierungen), es wird jedoch vollig
klar, wenn man den einfachen Begriff Horten benutzt. Horten beginnt bei den
Banken und ist Schuld an dem Nachlassen der Neuinvestierungen. Durbin (The
Problem of Credit Policy) zeigt die 5 Hauptursachen des Ungleichgewichtes
zwischen Sparen und Investieren auf.

a) Horten von Bargeld

b) Horten von Depositen

c) Selbsttitige Schwankungen bei den Erfordernissen der finanziellen Zirku-
lationen .

d) Anhéufung von Depositen von neuen wirtschaftlichen Entwtcklungsstufen
und

e) durch die Fmanznerung von Verlusten, die bei dem Verkauf von existie-

¢ renden Wertpapieren entstehen.

+Es ist klar, daf all diese Einflilsse dic Folgen von hortbarem Geld sind und in
sich einen unabweisbaren Anspruch auf die Anderung des Geldwesens darstel-
. len, wie wir sie fordern.

Solange das herkémmliche Geld das Tauschmittel ist, kann es weder das
gewiinschte Gleichgewicht zwischen Sparen und Investierungen geben besonders .
im Hinblick auf die Tatsache, daf die Manipulierung der Bankkredite cine Ver-
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groferung oder Verringerung des fast gleichméafigen Steigens der Ersparnisse dar-.

stellt, die in ihrer Gréflenordnung die Zunahme der ErSparmsse ausldschen
kann oder sie um ein Vielfaches vermehren kann.

Wir haben uns des lingeren mit Keynes Theorie befafit, weil sie diese Er-

kenntnis eines erwiinschten Gleichgewichtes enthilt und uns deshalb auf die E

Betrachtung einer besseren Losung des Tauschproblems.fﬁhrt, wie wir sie in
dem ersten Kapitel gesehen haben. Zunichst wollen wir noch ein anderes Bei-
spiel geben, welches unsere Idee des Hortens illustriert.

Fisher berichtet, dad in den Jahren 1930 und 1931 die Zirkulation der Bank-
noten in den Vereinigten Staaten von 4,4 Milliarden Dollar auf 5,65 Milliarden
Dollar stieg, daR aber zur selben Zeit ungefihr 2,6 Milliarden gehortet wurden.

_ Die tatsichliché Notenzirkulation fiel also betrichtlich. Zwischen den Jahren
1930 und 1932 fielen die Bankdepositen um 21%, wihrend die Umlaufgeschwin-
digkeit auf 39% fiel, so daf die Menge des Scheckgeldes aktiv im Markt nur un;
gefahr 31% der Menge von 1929 war. Der gesamte Verlust der Geldmenge betrug
wahrscheinlich ungefahr 2/3 des frilheren Volumens. Wir konnen fiir einen spé-
teren Zeitpunkt annehmen, nachdem sich die Situation verbessert hatte, dafl die
Menge des effektiven Geldes die Zahlen von 1929 erreicht oder vielleicht sogar
iibersteigt. Die Summen, die sich bei diesen Zunahmen und Abnahmen ergeben,
sind derartig hoch, daf} die Menge der Ersparnlsse wihrend derselben Periode
vollig unbedeutend ist.

Wie das Geld heute reguliert wird

Es besteht eine mehr oder weniger allgemeine Ubereinstimmung dariiber, daf
es moglich sei, durch verniinftige Kontrolle und durch eine Entwicklung des
bestehenden Geldsystems die Probleme lésen zu konnen. Durbin jedoch bestrei-
tet diese Moglichkeit und empfiehlt, dafd zusitzlich zu bestehenden Kontrollen
Verbraucherkredite eingefiihrt werden miidten. Er sagt: ,,Es ist Zeit, daR die
Unfihigkeit der Banken die finanziellen Probleme unserer augenblicklichen
Wirtschaft offen bekannt werden miissen.” (The Problem of Credit Policy) Auch
J.M. Keynes neigt dazu, die Machtm1tte1 des Staates in dieser Beziehung zu ver-
grofern.

Die traditionellen Geldregulierungsmittel sind:

a) die Diskontrate und
b) die offene Marktpolitik -

68




Der Diskontsatz der Bank of England im heutigen Sinne kam in der Krisis
des Jahres 1839 auf. Es wurde jedoch noch kein eingehendes Studium dieser
Probleme gemacht, bis Keynes im Jahre 1930 das Problem aufgriff. Vor 1822
war die Bankrate stabil bei 5%, der hichsten Rate, die die Wuchergesetze zu-
liefen. Wihrend der Jahre 1822 — 39 schwankte die Bankrate zwischen 4 und
5%. .

Unsere Karte zeigt den EinfluR, den die Bankrate ausgeiibt hat. Ein Vergleich
der Linien | und 3 zeigt, dafl eine steigende Bankrate fast immer die Aufwirts-
entwicklung der Preise zu einem Ende bringt. Die Erklirung hierfiir gaben wir
bei unserer Diskussion iiber die Abhingigkeit der Industrie und der Investitionen
vom Zinssatz. Die Bankpolitik wurde durch die Menge des Goldvorrats diktiert
und nicht durch irgendwelche wirtschaftlichen Griinde. Ein Vergleich der Linien
3 und 10 zeigt, daR die héchsten Punkte der Bankrate zusammenfallen mit den
niedrigsten Punkten des Goldvorrats.

Die Handhabung der Bankratenpolitik bedarf der Cooperation aller anderen
Banken. Zuerst jedoch ist es schwierig, das effektive Niveau zu bestimmen. Und
wenn die Banken fortfahren, Kredite zu erhéhen entgegen der Politik der Zen-
tralbank, dann hat die Verdnderung der Bankrate zumindest eine verlangsamen-
de Wirkung. Auf der anderen Seite haben die Banken die Macht, die Kassen-
deckung zu driicken durch die Verschleierungstaktiken des window-dressing
wie in den Jahren 1925 — 29. Man kann sagen, daf die Linien 7 und 9 deutlich
voneinander abweichen. Die Bankdepositen steigen, obwohl! die Notenzirkula-
tion fillt und obwohl die Bankrate ungewohnlich hoch war. Wahrend dieser
Periode konnte die Deflationspolitik der Bank of England die anderen Banken
nicht verhindern, weiterhin Kredite zu hohen Zinssitzen zu geben. Die Politik
der Bank of England kann demnach nicht immer den Anstieg der Produktion
hemmen (sie kann es natiirlich, wenn sie die Diskontrate iberméfig hoch an-
setzt), aber viel weniger kann sie verhindern, dafd das Preisniveau nach oben
springt. Wenn der niedrigste Punkt der Depression, die Talsohle, erreicht ist, ver-
hilt sich die Zentralbank abwartend, bis sich die Situation zum besseren gewen-
det hat. Die grofite Schwiche des bestehenden Geldsystems besteht darin, dafy
es den reibungslosen Ablauf der Skonomischen Entwicklung stort. Es veraniafit
diese Entwicklung sich entweder in einem Status der abwartenden Belebung
zu befinden oder in den Klauen von Depression oder Uberkonkunktur. Eine
stetige Entwicklung wird durch die Natur des Geldes — wenn.es ein Tauschmit-
tel sein soll — verhindert. Es ist ndmlich niemals moglich, die Bankrate zum
richtigen Zeitpunkt zu erhohen. Diese Tatsache tibersah Fisher (Op.cit.p. 131)
und die meisten anderen Nationalokonomen. Wenn man auf der anderen Seite
die Bankrate dauernd niedrig halten wiirde, wiirde dies die Dinge noch verschlim-
mern. Dies wiirde das Preisniveau betriachtlich in die Hohe treiben mit der Folge
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eines Stops der Investitionsneigungen oder was dasselbe bedeutet, eine neue
Wirtschaftskrise, die wir in den Jahren 1936 — 37 beobachten konnten. Eine
schnelle und anhaltende Steigerung des Preisniveaus kann nimlich die Ursache
fiir eine Schwichung der Kaufkraft von Arbeitern und Angestellten bedeuten.
Die Einkommensverinderungen dieser Gruppe kénnen nicht Schritt halten
mit plétzlichen Verdnderungen des allgemeinen Preisniveaus (inzwischen haben
sich die Bedingungen wesentlich gedndert, da in der konzertierten Aktion ange-
strebt wird, die Lohnskala der Preisskala anzugleichen). Die Bankrate (Diskont-
satz) hat also nur einen geringen Einfluf}, wenn eine schnelle Aufwirtsbewe-
gung beseitjgt werden soll: Noch viel weniger sind die Auswirkungen im Falle
-einer Depression, die gestoppt und nach oben getrieben werden soll. In dieser
Beziehung sind sich alle Autoritiiten einig. Der Diskontsatz kann zwar die Prei-
se herunterschlagen, aber hat ganz und gar keine Kraft, sie in die Hohe zu trei-.
ben. Natiirlich kann man dagegen einwenden, daf} ein niedriger Diskontsatz not-
wendig ist, damit eine Erholung der Wirtschaft stattfinden kann. Aber eine not-
wendige Bedingung ist noch lange keine Ursache. Die Ursache einer Erholung,
Wirtschaftserholung, liegt — wie wir zeigten — in der Riickkehr des Vertrauens,
welches seine Wurzeln in der Lebenskraft der Wirtschaft verankert hat.

Der zweite Hebel, den man zur Regulierung des Geldwesens benutzt, ist die
offene Marktpolitik, die nach dem ersten Weltkrieg aufkam. Sie besteht darin,
daf} die Zentralbank Wertpapiere kauft oder verkauft, um damit die zirkulie-
rende Notenmenge zu vermehren oder zu vermindern und um damit einen di-
rekten Einflu} auf die Kassedeckungen der anderen Banken zu haben.

Wenn der kritische Punkt erreicht ist — bei einem Boom — dann kann die
Bank Wertpapiere verkaufen gem. ihren Depotbestinden. Wenn diese ausrei-
chen, ist es moglich, mit Hilfe der offenen Marktpolitik Hand in Hand mit dem
Diskontsatz das Preisniveau zu driicken. Die Wirksamkeit dieser Kraft hingt je-
doch ab von .

a) der Politik der anderen Banken

b) der gesamten Menge des bestehenden Geldes,
die Frage, ob die Kreditschépfungsmoglichkeiten ausgenutzt sind und
von der Geschwindigkeit der Zirkulation und

¢) von der Stirke der auf Hausse eingestellten Marktstimmung.

Dabei ist es ohnehin notig, dafy die Zentralbank in ihren Bemithungen nicht
nachlift, denn dann kann sie immer das Preisniveau nach unten driicken. Wie
wir aber bisher schon darstellten, wiirde das Preisniveau frither oder spiter auch
ohne die Nachhilfe der Bank zusammengebrochen sein und zwar wegen der
Knappheit an liquiden Mitteln auf der Héhe der Preispyramide. Wenn es der
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Zentralbank gelingt, eine Deflationspolitik durchzusetzen, tut sie das, weil sie
als erste Geld (Banknoten) hortet.

Auf der anderen Seite kann die Zentralbank die Notenzirkulation erhéhen
durch den Kauf von Wertpapieren, eine Operation, die jedoch abhéngig ist von
der Stirke des pessimistischen Gefiihls, welches aufgelaufen ist. Ehe eine Ver-
mehrung der Noten in Zirkulation jedoch sichtbar wird, geht Zeit verloren,
eine Tatsache, die bei allen Investitionsplinen der 6ffentlichen Hand zu beob-
achten ist. Wenn wihrend dieser Anlaufzeit die Krise noch schirfer wird, wie
es in USA von 1929 — 32 der Fall war, dann konnen selbst grofie zusitzliche
Notenausgaben das Ziel verfehlen, da die Menge der Hortung durch Banken,
Geschiftsleute und Privatpersonen stirker zunimmt als die neuen Noten aus-
machen. Natiirlich ist es moglich, wenn man rechtzeitig gentigend Geld injiziert,
den Fall der Preise zu verhindern, so daf8 das Preisniveau nicht so pldtzlich
zusammenbricht oder so tief fillt wie ohne diese Spritze.

Eine Uberdosis von Banknoten in Zirkulation ruft jedoch eine Situation her-
vor, die voller Gefahren ist. Die Preise kénnen nidmlich plétzlich in schnelle
Bewegung geraten und somit die Banknoteninflation zu einer Preisinflation
umformen.

Sobald sich gezeigt hat, daf® die offene Marktpolitik der Zentralbank die ge-
witnschte Wirkung hervorruft, dann werden die Horter und die Baisse-Speku-
lanten wieder zutraulich und werfen ihr gehortetes Geld auf den Markt oder sie
verlassen ihre Baisse-Position und vereinigen sich mit den Hausse-Spekulanten.
In diesem Fall wird die gesamte Wirtschaftsmaschinerie, die sich auf dem Ab-
wirtstrend befand, pldtzlich in den Aufwirtsgang umgeschaltet. Es diirfte aus
dem Gesagten geniigend klar sein, daf’ die Zentralbanken zwar mit sehr plum-
pen Mitteln ein steigendes Preisniveau zum Fallen zwingen konnen oder dafy
sie ein fallendes Preisniveau zum Stillstand bringen konnen. Sie sind jedoch
nicht in der Lage, die Bewegung der Preise in einer organischen und systemati-
schen Weise zu beeinflussen. Diese ihre Unfihigkeit ist wesensméfig in den
herkémmlichen Zahlungsmitteln eingelagert.

Professor G.M. Keynes betont in seinem letzten Buch, daB eine Krise immer
dann eintritt, wenn die Gewinnerwartungen des eingesetzten Kapitals sich dem
Nullpunkte niahern. Es gibt jedoch keine historische Beweismoglicheit dafiir,
daf jemals der Sattigungspunkt der wirtschaftlichen Expansion erreicht wor-
den wire und dieser Voraussetzung liegt Keynes Behauptung zugrunde. Die
amerikanische Entwicklung bis 1929 illustriert unmifiverstindlich die Tatsache,
daf} alles frithere, das wir €twa mit Konjunkturaufscthng angesprochen haben,- .
gemessen an den Moglichkeiten der dkonomischen Faktoren, in Wirklichkeit
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nur infantile Konjunktirchen waren. Warum diese Konjunktiirchen niemals
wirkliche Konjunkturen wurden oder warum die Depressionen entstanden,
angeblich weil der Sittigungspunkt erreicht war, kann nur durch den zeitweise
vorhandenen Mangel an Geld (Goldstandardsystem) erkldrt werden. Oder durch
die Nervositit, die vorzeitig zum Horten oder der Bevorzugung der Liquiditit
fithrten.

Man kann das Geldsystem nicht 4ndern, denn seine Fehler: seine Hortbar-
keit und der Zieharmonikaeffekt der Bankkredite sind ihm wesensméfig zuge-
ordnet. Verbraucherkredite (Durbin) oder die Kontrolle der Investierungen
durch den Staat wiirden im besten Falle die Grofie der Kristen mildern, kénn-
ten sie jedoch nicht verhindern. Wir halten es fiir unklug und
auflerdem unndtig, die Zahl oder Macht von biro-
kratischen Institutionen zu vermehren. Wirhaben vol-
les Vertrauen in den individuellem Unternehmergeist und versuchen, die Hinder-
nisse zu beseitigen, die' in dem Weg seiner organischen Expansion aufgebaut
sind. Das bestehende Tauschsystem kann man mit einem Automobil aus der
Vorkriegszeit vergleichen (vor 1914). Der Motor ist schwer zu starten mit einer
Handkurbel und wenn er es tut, nur mit groffen Anstrengungen. Hiufig bleibt
er wieder stehen, ehe man am Steuer sitzt und man muf3 den ganzen Vorgang
wiederholen. Wenn sich der Wagen dann bewegt, so nicht etwa ziigig sondern
mit horbaren Zuckungen. Nachdem der Motor warm geworden ist, steigt die
Geschwindigkeit und man ist sehr zufrieden. Wenn man jedoch den ersten Berg
hinunterfihrt, ergibt sich das Problem, dafl der Wagen nicht zu schnell lauft,
da die Bremsen nicht zu gut sind. Die Insassen wiinschen sich dann eine Stei-
gung, um die Geschwindigkeit bremsen zu kdnnen.

Steigen wir also aus diesem unmodernen Vehikel um in ein modernes, der
heutigen rasanten Wirtschaftsentwicklung wiirdiges.

Durch die Ereignisse zur Zeit der Drucklegung (November 1973) wurden mei-
ne Thesen bestitigt: Gold ist ,,0ff””: es gibt Keinen von den Wahrungsbanken
festgelegten Goldpreis mehr. Jetzt bleibt uns die Einfithrung der verniinftigen
Wihrung, wenn die Freie Wirtschaft erhalten bleiben soll.
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Anhang

Anmerkungcn von Ernst Winkler

Neben einigen Erlduterungen, Ergdnzungen oder Berichtigungen wollen diese Anmer-
kungen auch Ansatzpunkte fiir eine Grundsatzdiskussion liefern, liber die eine zusam-
menfassende Darstellung in einem spiteren Heft der Fragen der Freiheit erscheinen soll.

N

' ') Vgl. auch Anmerkung 17.

%) Im Licht der neuesten Entwicklung und ihrer ernsten Gefahren (vgl. ,,Grenzen
des Wachstums”’, MIT-Bericht 1968 des Club of Rome) ist die ,,volle Nutzung der
Schitze der Natur” heute mehr qualitativ als quantitativ zu verstehen, also keines-
falls im Sinn einer unbegrenzten Ausbeutung der Natur durch eine ,,Weg-werf-Ge-
sellschaft”. :

*) Genauer: die Entwicklungsgeschichte des Kapitalismus bis zur Phase des sog. ,,Spit-
kapitalismus”, der als Biindnis von Staatsmacht und Kapitalmacht mit Vollbeschifti-
gungspolitik und Krisenverhinderung auf Kosten des Steuerzahlers charakterisiert wer-
den kann.

4)7) ') 1?) Eine gewisse ,,Manipulierung” (Anm. 4) zwecks Stabilisierung des Preis-
niveaus mit Auswirkung auf die Stabilisierung der Konjunktur ist allerdings doch er-
forderlich, aber keinesfalls im Rahmen einer ,,birrokratischen Macht” (Anm. 7), son-
dern im ,,Blick auf das Preisniveau™ (Anm. 11), wobei jedoch der ,,Lebenskostenin-
dex als Richtschnur” (Anm. 12) weniger geeignet sein diirfte als ein rasch reagibler
Preisindex, z.B. der Grothandelsindex eines geeignet ausgewahlten Warenkorbes. Ent-
scheidend ist, daft dabei weder Automatismus noch biirokratische Macht waltet, son-
dern eine eindeutig formulierte Verpflichtung des Staates (bzw. der Wihrungsyerwal-
tung) vorliegt, die rechtlich (am besten verfassungsrechtlich) verankert sein muft und
durch laufende Vertffentlichung der entsprechenden Daten (insbesondere der Preis-
indizes) einer Offentlichen, also demokratischen Kontrolle unterliegt.

%) ¢) Die These, daf} eine Hortungssteuer auf Banknoten und Miinzen zur Umlauf-
sicherung geniigen wiirde, obwohi der bargeldlose Zahlungsverkehr rein quantitativ
-um ein Vielfaches grofer ist, wird in der Tat von einem erheblichen Teil der ,,Schii-
ler Gesells” bestritten, 143t sich aber dennoch mit guten Griinden vertreten. Da aber
diese Argumentation den vorliegenden Rahmen sprengen wiirde und fiir die weiteren
Ausfiihrungen Liebecks keine entscheidende Bedeutung hat, kann sie auf die spitere
Diskussion in den ,,Fragen der Freiheit” verschoben werden. ‘

7) Vgl. Anm. 4

&) Der in diesem Beispiel gewihlte hohe Wert 10% Bummelsteuer versteht sich fiir

eine Depressionsgefahr, wie sie fiir die gegenwirtige Wirtschaftsordnung charakte

ristisch ist, wihrend bei einer ,,Wiahrung der Zukunft”, also bei stabil gehaltenem
. Preisniveau i.a. hochstens 3% geniigen durften; vgl: Anm. 13.
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s ) Das ist m.E. nur grundsitzlich richtig, aber ohne daf der Einfluf} der Kreditpoli-
tik (Expansion oder Restriktion) auf voriibergehende Schwankungen des Geldum-
{aufes um seinen normierten Durchschnittswert vollig ausgeschaltet werden konn-
te; vgl. Anm. 10.

10y Diese nach meiner Auffassung irrefihrenden Formulierungen betreffen die theore-
tisch noch unvollstindig geklirte und strittige Frage nach dem Verhiltnis zwischen Ka-
pital und Geld. Dabei wird keineswegs der Grundgedanke der ,,neuen Wahrung” nach
O. Liebeck in Frage gestellt, sondern lediglich ein gewisser, aber nicht unwichtiger As-
pekt seiner theoretischen Begrindung. Es handelt sich in meiner Sicht um die bedeut-
same Unterscheidung zwischen dem Umlaufkapital, das durch die Privatbanken im frei-
en wirtschaftlichen Kriiftespiel verwaltet wird, und dem Zahlungsmittel , ,reprisentati-
ves Geld”, das in Form von Wihrungskonten und Wihrungsschecks der staatlichen
. Wihrungsverwaltung untersteht. Demnach muf} theoretisch, also grundsatzlich unter-
schieden werden zwischen Kreditschopfung einerseits, die als ausschliefilich privates
Recht (also von Privatpersonen, Gesellschaften, Privatbanken) nach Mafigabe der jewei-
ligen einzel- und gesamtwirtschaftlichen Bedirfnisse gehandhabt werden sollte, und
Geldschépfung anderseits, die als ausschlieBlich staatliches Hoheitsrecht von den Scheck-
banken in Form der Wihrungsschecks und Wihrungskonten nach Mafigabe bindender
priziser Vorschriften (vgl. Anm. 4) betitigt wird. Das gilt, auch wenn praktisch gewisse,
periodisch schwankende Wechselwirkungen zwischen Kreditpolitik und Geldumlauf
nach Anm. 9 nicht vollig auszuschliefen sind. Die nihere Ausfilhrung und Begriindung
dieser grundsitzlich bedeutsamen Berichtigung, die auf einen berechtigten Einwand von
K. Walker zuriickgeht, muf einem spiteren Diskussionsbeitrag vorbehalten bleiben.

11y 12y vgl. Anm. 4.

13y Der wichtigste Grund (relevanter als die nachfolgend angegebenen beiden Griinde)
liegt im Wesen der Stabilisierung selbst, da jede deflationistische oder inflationistische
Tendenz psychologisch bedingte Krifte auslost, welche die jeweilige Tendenz in Form
eines ,,Teufelskreises™ fortgesetzt verstirken. Andernfalls, also z.B. bei ,,fallender
Preispolitik” (gemeint ist: ,,Politik der fallenden Preise’) miifdte dieser Tendenz mit
einer wesentlich hoheren ,,Bummelsteuer” entgegengewirkt werden; vgl. Anm. 8.

14y Die Zinstheorie von Gesell, wie sie in den folgenden Sitzen kurz skizziert wird, ist
m.E. in der Tarc einseitig, aber in anderer Weise, als es die m.E. unrichtige Kritik von
Keynes an Gesell vorgibt. Der Unterschied zwischen den beiden Auffassungen von
Keynes und Gesell 1aft sich m.E. durch Klirung dieses fehlenden Punktes unschwer
erfassen (vgl. Winkler, Theorie der Natiirlichen Wirtschaftsordnung, Kap. VII, § 2)
und damit auch die noch bestehende Liicke in einer Weise ergéinzen, wie dies in Ab-
schnitt III, b des Vorwortes angedeutet wurde.

!5y Der entscheidende Grund fiir das Ungleichgewicht zwischen Sparen und Investie-
ren, verursacht durch die Hortbarkeit des Geldes, liegt in der langfristigen Wirkung
kiinstlich aufrecht erhaltener Kapitalknappheit und damit kiinstlich hochgehaltenen
Zinsgewinnes.

16) Diese und die folgenden Ausfithrungen bediirfen der Berichtigung gemaft Anm.
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10, sofern diese als richtig anerkannt wird; es miiite also die grundsitzliche Unter-
scheidung zwischen den Wahrungsschecks der Staatsbanken {Regulierung des Geld-
umlaufes) und den Kreditschecks der Privatbanken (Regulierung des Umlaufkapitals)
postuliert werden.

17y Natiirlich darf man bei der ,,Anlage von Ersparnissen” nicht nur an Kapitalan-
lage mit ihren Gewinnchancen und Verlustrisiken denken, wobei Liebeck in der
Einleitung (an der durch Anm. [ gekennzeichneten Stelle) auf Moglichkeiten zur Ver-
meidung oder Verringerung solcher Risiken einschliefdlich eines moglichen Wihrungs-
verfalls hinweist. Der kleine Sparer wird nicht durch Gewinnerwartung motiviert, son-
dern durch den Wunsch nach spiterer Verfiigung iiber ein Sparguthaben mit derselben
Kaufkraft. Dies kann ihm im Rahmen der allgemeinen Wihrungskonten durch ein,
vielleicht staatlich {iberwachtes Sparkonto ermoglicht werden, das ihm bei der neuen
Wihrungs- und Wirtschaftsordnung zwar keinen Zinsgewinn, aber die Erhaltung der
Kaufkraft garantiert.

183 Auch unter dieser sehr optimistischen Voraussetzung (bei Verkennung brutaler
wirtschaftlicher Machtpolitik in den internationalen Beziehungen bleibt noch (das
hier freilich periphere) Problem, wie die ,,wenigen Jahre” bis zur Verwifklichung
einer internationalen ,,Neuen Wihrung” {iberbriickt werden konnen ohne Stérung
durch Preis-, Lohn-, Zinsgefille und sonstige Divergenzen.

%) Der MIT-Bericht ,,Grenzen des Wachstums” (Club of Rome, 1968) bringt sehr
emnste Gegenargumente gegen solchen Optimismus. Die Weltbevokerung wiirde bei
Fortsetzung der gegenwiirtigen Wachstumsrate von 2,1% sich in etwa 33 Jahren auf
7,2 Milliarden verdoppeln, wihrend die Beschaffung der nétigen Existenzmittel
hinter diesem Wachstum zunehmend'zuriickbleibt und die Umweltschiaden in lebens-
bedrohender Weise zunehmen. Natiirlich miif$ten auch die nachfolgenden Angaben
(in Ziff. 3) eine sinngemifie Berichtigung mit Beriicksichtigung des gegenwirtigen
Standes erfahren. ’

20y Diese Aussage ist rechnerisch wie folgt zu begriinden: Bei Herabsetzung der Dek-
kungsrate von 12% auf 10% kann die Bank zunichst 2% ihrer 2,5 Md Depositen, also
50 Mio Kredite gewidhren und besitzt nach deren Rickfluf 1,02.2,5 = 2,55 Md (=2,5
Md + 50 Mio) Depositen. Nach 10-maliger Wiederholung dieses Vorganges sind theo-
retisch die Depositen auf 1,02!°-2,5 = 3,047 Md angewachsen und die Bank muf et-
wa 500 Mio mehr ausleihen als beim Ausgangspunkt (bei etwa gleicher Deckung 12%
v. 2,5 Md = 300 Mio bzw. 10% v. 3,047 Md = 304,7 Mio).

21y 23y Nach der bereinigten Quantititstheorie des Geldes ist das durchschnittliche
Gesamtpreisniveau bestimmt durch das Verhiltnis der wirksamen Gesam tnachfrage
nach Waren und Dienstleistungen zu ihrer angebotenen Gesamtmenge; die wirksame
Gesamtnachfrage wird bestimmt durch das gesamte Geldangebot, also den Geldum-
lauf als Produkt aus Geldmenge mal Umlaufgeschwindigkeit (in der liblichen, etwas
vergroberten Darstellung). Pemnach sind fiir den Preisstazid die genannten 3 Fakto-
ren mafBigebend, die in Kap. V (Anm. 23) auch in dieser Reihenfolge aufgezihlt,
aber in Kap. IV (Anm. 21) bei weniger tibersichtlicher Darstellung in 5 Faktoren auf-
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gespalten sind mit den (vom aufmerksamen Leser aufzuspiirenden) Entsprechungen
Ziff. 2 zu Ziff. 1; Ziff. 1, 3, 5 zu Ziff. 2; Ziff. 4 zu Ziff. 3.

22y Richtiger formuliert: ,,daf} das bestehende Geidwesen eine entscheidende Rolle
im komplexen Ursachengeflecht von Konjunktur und Krise spielt”; vgl. Vorwort,
Abschnitt III, ¢. Fiir die anschliefend wiedergegebene Chronologie der Depression
in 10 Stadien nach I. Fisher gibt die im- Vorwort, Abschnitt III, b skizzierte Zinstheo-
rie eine {iberzeugende kausale Erklirung: Stadien I und II sind durch das Sinken von
G als Folge der florienden Wirtschaftsentwicklung charakterisiert; die psychologische
Folge des durch sinkendes G signalisierten Konjunkturriickganges ist die Zunahme
von L in III und IV; mit L wichst aber auch Z trotz abnehmendem G und daraus
folgt eine Verminderung des Profits G — Z in VII; schlieflich fithrt die hieraus resul-
tierende, in IX besonders heftig einsetzende weitere Erhohung von L bei gleichzei-
tiger Abnahme von G zur manifesten Krise in X wegen G < L.

23y Vgl. Anm. 21.
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Ankiindigung E

Seminar fiir freiheitliche Ordnung
der Wirtschaft, des Staates und der Kulture. V.

30. Tagung

Fiir 1974 ist die Sommertagung des
. Seminars fiir freiheitliche Ordnung-

fir die Zeit

vom 20. bis 29. Juli

wieder

in Herrsching am Ammersee

vorgesehen.

Vorlidufiges Thema:

Raum fiir den Menschen

als geséllschaftliche, kulturelle und
wirtschaftlich-6kologische Frage

Bltte merken Sie den Termin jetzt schon vor und machen Sle §
auch Thre Freunde auf die Tagung ausmerksam.



Raum fiir den Menschen

als gesellschaftliche, kulturelle und wirtschaftlich-5kologische Frage

Wie kaum in einér Epoche zuvor werden in unserer Zeit die tiberlieferten ge-
sellschaftlichen Ordnungen und deren weltanschaulichen Grundlagen infrage ge-
stellt.

Die Soziale Frage — in den vergangenen Jahrhunderten vorwiegend ein Prob-
lem von Arm und Reich — hat sich zur Lebensfrage ausgeweitet. Es gibt keinen
Bereich, dem nicht die geistige Grundlage entzogen wurde, ob es sich um Bil-
dung und Erziehung, um die Medizin, das Recht, die Kinste, die Religion oder
um die Natur und ihre Lebensordnung handelt. Die Fragen, die der Mensch an
sich selbst stellt, bleiben unbeantwortet. — Wie ist es dazu gekommen?

Die Wissenschaft des 19. Jahrhunderts hat um der sogenannten Exaktheit
und Objektivitit der nur quantifizierenden Empirie willen alle ,geistige Erfah-
rung’ mit dem Verdikt der Unwissenschaftlichkeit belegt. Heute steht die auf
die Erforschung der physisch-materiellen ,,Naturgesetze” eingeengte Wissenschaft
vor dem geistigen Trimmerfeld eines zusammenhanglosen Tatsachenwissens. Ein
triigerischer Wohlstand mag viele dariiber hinwegtiuschen, dafb diese Wissenschaft
keine wirklichen Antworten mehr zu geben vermag. Sie verneint mit dem Geist
zugleich den Menschen, mit dem Menschen den Lebenssinn, mit dem Lebenssinn
das Leben selbst.

In dem Mafe, wie die einseitige naturwissenschaftlich-materialistische Weltan-
schauung den freien Geist aus Pidagogik und Medizin, aus Schule, Hochschule
und Arbeitswelt eliminiert, wird das Menschenwesen Schritt fiir Schritt aus der
technisierten Gesellschaft — den institutionalisierten Folgen dieser Wissenschaft
— verdringt. Seinem eigenen Werk entfremdet bleibt ihm nur noch die Wahl, als
. AufBenseiter die Existenzgrundlagen zu verlieren — oder sich als Funktionsteil
im babylonischen Zivilisationsbetrieb verplanen zu lassen. Erwerbsgesellschaft
und Vergniigungspark sind heute die Altemnativen. —

Raum fiir den Menschen? Das ist die Soziale Frage am Ende des 20. Jahrhun—
derts. Sie ist primir die Frage nach dem geistigen Zusammenhang von Welt, Er-
de und Mensch. Es ist die Frage nach der Ortsbestimmung des Menschen in die-
ser Gesamtordnung. Die Neuordnung der Gesellschaft ist dann das Ergebnis einer
zu schaffenden Wertordnung, deren Gesetze in der Menschennatur selbst aufge-
sucht werden miissen.

.Die 30. Tagung des Seminars fiir freiheitliche Ordung mochte dazu beitragen,
Antwort auf die Soziale Frage, auf die Lebensfrage unseres Jahrhunderts, zu fin-
den. .

~ : Seminar fiir freiheitliche Ordnung
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Die Mitarbeiter dieses Heftes

_ Oskar Liebeck, Dr. phil., Studium der Nationalékonomie und Soziologie,.
Promotion bei Max Scheler, Nicolai Hartmann und Leopold von Wiese,
setbsténdiger Unternehmer, Kassel-Wilhelmshéhe, Neckarweg 26

- Ernst Winkler, Dr. rer. nat., Mathematiker und Physiker, Staatsinstitut
Mﬁqchen-Pasi"ng, Minchen-Grifelfing, Ruffiniallee 25
Vorankundlgung fiir Heft Nr. 108/II 1974

,,Gibt es einen dritten Weg? ”’ IV.

K.P. Hensel: Lost die soziale Marktwirtschaft das Machtproblem in der
Wirtschaft?

Jan Osers; Neue Vorstellungen iiber einen Weg zwischen Kapitalismus
“und Sowjetsozialismus in ‘den neuen Biichern von Sik, Garaudy, Lobl etc.

P.L. Weinacht: Rechtfertigung politischer Systeme



Die mitarbeitenden Autoren tragen die Verantwortung fiir ihre Beitrdge selbst.

Fiir nichtverlangte Manuskripte kann keine Gewihr iibernommen werden.

Gesamtinhaltsvex_‘zeichnis der in ,,Fragen der Freiheit** Nr. 1 bis 100 erschienenen
Beitrage befindet sich in Heft 99/100 Weihnachten 1972
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